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PROSPECTUS
Mise a la disposition du public a I'occasion

- de l'admission aux négociations sur le marché Eexp@Growth de I'ensemble des 1.473.162
actions existantes composant le capital de la €oti¢ GERMI,

- du placement, dans le cadre d'une offre a prix dusaprés du public en France et d'un
placement global principalement aupres d'investissénstitutionnels en France et hors de
France, de 833.334 actions nouvelles & émettreldasire d’'une augmentation de capital en
numéraire par voie d'offre au public pouvant étoete a un maximum de 1.102.084 actions
nouvelles (en cas d'exercice dintégral de la GlausExtension et de I'Option de
Surallocation) et de leur admission aux négociatsur le marché Euronext Growth.

Période de souscription du 30 juin au 17 juillet 207 inclus.

Fourchette indicative du prix applicable a I'offre a prix ouvert et au placement global :
entre 5,10euros et 6,90 euros par action

Le prix pourra étre fixé en dessous de 5,10 euaosigtion.
En cas de modification de la borne supérieure feuiachette indicative de prix susvisée ou de
fixation du prix au-dessus de 6,90 euros par ackesnordres émis dans le cadre de I'offre a prix
ouvert pourront étre révoqués pendant au moinsia jde bourse.

........

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8C@lde monétaire et financier et hotamment |des
articles 211-1 a 216-1 de son réglement généralitdrité des marchés financiers a apposé le yisa
n°17-307 en date du 29 juin 2017 sur le préserdpgatus. Ce prospectus a été établi par I'émetteur
et engage la responsabilité de ses signatairesishe conformément aux dispositions de l'article

L. 621-8-1.1 du code monétaire et financier, aadtébué aprés que I'AMF a vérifié que le documgnt

est complet et compréhensible et que les informatgu’il contient sont cohérentes. Il n'implique|ni
approbation de I'opportunité de I'opération, nitaritification des éléments comptables et finangiers
présentés.

Des exemplaires du Prospectus sont disponiblesfsgiasau siege social de la société UV GERMI,
Z.A.C. de la Nau — 19240 Saint-Viance, sur le Biternet de la Sociétévivw.uvgermi.f) ainsi que
sur le site Internet de I'AMPMww.amf-france.orly
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NOTES

Dans le Prospectus, et sauf indication contraéréeime « UV GERMI » ou la « Société » désigne
la société UV GERMI, société anonyme a conseil mhiadstration dont le siege social est situé
Z.A.C. de la Nau — 19240 Saint-Viance, France, iicidée au Registre de Commerce de Brive
sous le numéro 519 114 235.

Avertissement

Informations prospectives

Le Prospectus contient des informations relativéschivité de la Société ainsi qu’aux marchés sur
lesquels celle-ci opére. Ces informations proviehndétudes réalisées soit par des sources
internes soit par des sources externes (ex : puldics du secteur, études spécialisées,
informations publiées par des sociétés d’étudanatehé, rapports d’analystes). La Société estime
gue ces informations donnent a ce jour une imadgdide ses marchés de référence et de son
positionnement concurrentiel sur ces marchés. Taigteces informations n’ont pas été vérifiées
par un expert indépendant et la Société ne peuggemmtir qu'un tiers utilisant des méthodes
différentes pour réunir, analyser ou calculer desnées sur les marchés obtiendrait les mémes
résultats.

Le Prospectus contient des indications sur lespeetives et axes de développement de la Société.
Ces indications sont parfois identifiées par liséition du futur, du conditionnel ou de termes a
caractére prospectif tels que «estimer », « cénsith, « envisager », « penser », « avoir pour
objectif », « s’attendre a », «entendre », « dewpi« ambitionner », « croire », « souhaiter »,

« pouvoir » ou, le cas échéant, la forme négateveas mémes termes, ou toute autre variante ou
terminologie similaire. Ces informations ne sorg pas données historiques et ne doivent pas étre
interprétées comme des garanties que les faitsretégs énoncés se produiront. Ces informations
sont fondées sur des données, hypothéses et éstismabnsidérées comme raisonnables par la
Société. Elles sont susceptibles d’évoluer ou @'éhodifiées en raison des incertitudes liées
notamment a [I'environnement économique, financieoncurrentiel et réglementaire. Ces
informations sont mentionnées dans différents papkges du Prospectus et contiennent des
données relatives aux intentions, estimations jetctifs de la Société concernant, notamment, les
marchés dans lesquels elle évolue, sa stratég@pissance, ses résultats, sa situation financiere
sa trésorerie et ses prévisions. Les informationspectives mentionnées dans le Prospectus sont
données uniquement a la date de visa sur le Prtosp@a «Date du Prospectus»). La Société
opére dans un environnement concurrentiel et estaote évolution. Elle ne peut donc anticiper
tous les risques, incertitudes ou autres facteusseptibles d’affecter son activité, leur impact
potentiel sur son activité ou encore dans quellsumgela matérialisation d’'un risque ou d’'une
combinaison de risques pourrait avoir des résusigtsficativement différents de ceux mentionnés
dans toute information prospective, étant rappel@wgune de ces informations prospectives ne
constitue une garantie de résultats réels.

Facteurs de risques

Les investisseurs sont invités a lire attentivermestfacteurs de risques décrits au chapitre 4
« Facteurs de risques » de la Premiere Partie @kp@ctus et au chapitre 2 de la Deuxieme Partie
du Prospectus avant de prendre toute décisionabirssement. La concrétisation d’un ou plusieurs
de ces risques est susceptible davoir un effeawtdfible significatif sur les activités, le
patrimoine, la situation financiére, les résultatsles perspectives de la Société, ainsi que sur le
prix de marché des actions de la Société une &isssci admises aux négociations sur le marché
Euronext Growth. En outre, d’autres risques, noooen identifiés ou considérés comme non
significatifs par la Société, a la date de visalsUProspectus, pourraient également avoir un effet
défavorable significatif.
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RESUME DU PROSPECTUS
Visa n® 17-30%&n date du 29 juin 2017 de 'AMF

Le résumé se compose d'une série d’'informations désignées sous le terme d'« Eléments »
sont présentés en cing sections A a E et numérdeéasl a E.7.

Ce résumé contient 'ensemble des Eléments deigamef dans le résumé d’un prospectus relatif &
cette catégorie de valeurs mobiliéres et & ce dfgmmetteur. Tous les Eléments ne devant pas| étre
renseignés, la numérotation des Eléments dang$emr résumé n’est pas continue.
Il est possible qu'aucune information pertinentguisse étre fournie au sujet d'un Elément donné
qui doit figurer dans le présent résumé du faitadeatégorie de valeurs mobiliéres et du type
d’émetteur concerné.
Dans ce cas, une description sommaire de I'Eléroenterné figure dans le résumé aveg la
mention « Sans objet ».

qui

Section A — Introduction et avertissement
A.1 | Avertissement | Ce résumé doit étre lu comme une introduction asgectus.
au lecteur Toute décision d'investir dans les titres finargiqui font I'objet de
l'offre doit étre fondée sur un examen exhaustipaispectus.
Lorsqu'une action concernant l'information contedagas le prospectuys
est intentée devant un tribunal, l'investisseuigpknt peut, selon la
législation nationale des Etats membres de I'Un@mopéenne ou
parties a l'accord sur I'Espace économique eurQ@d@ir a supporter
les frais de traduction du prospectus avant le éleula procédure
judiciaire.
Les personnes qui ont présenté le réesumé, y congpdas échéant sa
traduction et en ont demandé la notification aussd l'article 212-41
du réglement général de I'AMF, n'engagent leuraesabilité civile que
si le contenu du résumé est trompeur, inexact auradictoire paf
rapport aux autres parties du prospectus ou s'ifomenit pas, lu er
combinaison avec les autres parties du prospetdssjnformations
essentielles permettant d'aider les investissearsqurils envisagent
d’investir dans ces titres financiers.
A.2 | Consentement | Sans objet
de I'émetteur
sur l'utilisation
du prospectus
Section B — Informations sur I'émetteur
B.1 | Dénomination | - Dénomination sociale: UV GERMI (la Socété» ou «UV
sociale et nom GERMI »)
commercial - Nom commercial : « UV GERMI ».
B.2 | Siege social/ | - Siege social : Zone d’'aménagement concerté 8ala— 19240 Saint-
Forme Viance
juridique / - Forme juridique : société anonyme a conseil diadstration
Droit - Droit applicable : droit frangais
applicable / - Pays d’origine : France
Pays d'origine
B.3 | Nature des Basée a Saint-Viance pres de Brive, UV GERMI esé wsociété
opérations et spécialisée dans la conception, la fabricationaetdmmercialisatio
Principales d’'appareils utilisant la technologie des rayonsawiblets (UV) a de
activités fins de dépollution de I'eau (eaux usées ou n@ueis ou a destinatign
des activités humaines ou industrielles), de l(d&pollution des site
industriels ou a usages collectifs) et des surfdpesr les industrie
pharmaceutiques ou agro-alimentaires, notammeatgdciété a réalisé
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au cours de I'exercice clos au 31 décembre 2016hiffie d’affaires de
4,42 millions deuros. Ce chiffre d'affaires s’éligbait pour les
exercices clos aux 31 décembre 2014 et 2015 aectrgpment, 3,34
millions d’euros et 4,25 millions d’euros.

La Société, créée en 2010, bénéficie de la gramgérience de son
dirigeant André Bordas qui dés 1995, convaincu dtentiel de Ig
technologie UV avait congu et fabriqué des réasteler traitement U\
destinés a la dépollution des eaux de culture seue. En effet, la
technologie UV est une technologie de dépollutigohysique » grace
laguelle, il n'est pas nécessaire de recourir atidgements chimique
inadaptés a ce type de culture.

Forte de ce savoir-faire acquis depuis plus det\ang conjugué a ure
stratégie d’'innovation permanente, UV GERMI se fiashe désormai
comme un acteur incontournable de la dépollutionl’dau par la|
technologie UV en France. Ainsi, la Société estéeler en France de |a
déchloramination des piscines publiques.

Sur différents segments de marché de la dépolluemeaux cruciau
tant pour I'environnement que pour la santé humaa8ociété a obtenu
de nombreux agréments impératifs pour pouvoir coroiakser de
appareils et qui constituent des barriéres fort€éerdrée de nouveau
concurrents qu'il s’agisse des agréments du Mireste la santé pour |a
gamme d’appareils UVDECHLO pour les piscines pul#ig ainsi qu
I'attestation de conformité sanitaire (ACS) pourtiiaitement de I'ea
potable.

0 o

U7

B.4a tzgg;'ﬁféis D_epuis Ia fin du de_rnier exercice, la _Société arpai son ouverture g
récentes ayant I’|nternat|ona] en livrant 41 appareils pour la diégtion de l'eau
potable au Vietnam.
des
repe,r,cussmns Toujours a l'international, la Société a livré deappareils GERMI R7%
sur émetteur dans des hépitaux de Dubai pour la dépollution’ale ICes appareils
e:( S€s _sgcteurs ont été mis en test pour une période de 6 moidgp&ociété afin de
d'activite vérifier leur efficacité sur les virudacterium staphylococcust
epidermidis aspergillus
La Société a également obtenu de nouveaux agrémenis des
appareils de sa gamme de traitement de I'eau gotéldtamment, au
mois d’avril 2017, I'appareil ACS 1000m3/heure (cqui en Europe,
I'une des plus importantes capacités en volumeudiesatée par des U
issus de lampes basse pression) a été agréémiseere de la Santé.
Par ailleurs, la Société a réalisé un chiffre diméfs de 2,1 millions
d’euros sur les cing premiers mois de I'année.
B.5 | Descriptiondu | A la Date du Prospectus, la Société ne détient reudiliale ou
Groupe participation.
B.6 | Principaux Actionnariat

actionnaires

A la Date du Prospectus, le capital social de |@ié&3é s'éleve a
220.974,30 euros divisé en 1.473.162 actions d& é&to de nominal
chacune, entierement libérées.
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Avant émission des Actions

Aprés émission des

Aprés émission des

nouvelles Actions Nouvelles (hors  Actions Nouvelles, et
exercice de la Clause  exercice en totalité de la
d’Extension et de Clause d’Extension et de
I'Option de I'Option de Surallocation
Surallocation)
Nombre % du capital Nombre % du Nombre % du
Actionnaires d’actions d’actions capital d’actions capital
André Bordas 720 000 48,87% 736 666* 31,94% 736 666 28,61%
Bernadette Bordas 360 000 24,44% 360 000 15,61% 0360 13,98%
Sandrine Laviall 40( 0,03% 40( 0,02% 400 0,02%
SARL Bordas 120 000 8,15% 120 000 5,20% 120 000 6%,6
Concert Bordas 1200 400 81,48% 1217066  52,77% 1217066  47,26%
Corinne Chansiaud 400 0,03% 400 0,02% 400 0,02%
Patrick Borda 40( 0,03% 40( 0,02% 40( 0,02%
Jean-Frangois Bordas 400 0,03% 400 0,02% 400 0,029
Actionnaires TEPA 271562 18,43% 271562 11,77% 552 10,55%
Public - - 816 668 35,41% 1085418 42,15%
Total 1473 162 100% 2 306 496 100% 2 575 246 100%

*Dans I'hypothése de la souscription de 16.666attinouvelles par M. André Bordas

Il est rappelé que sous réserve de la premiéresatmnides actions de

Société sur le marché Euronext Growth, il seratuestun droit de vote

double & toutes les actions entierement libéréegustifiant d'une
inscription nominative au nom du méme actionnaepuis trois ans a

moins.

A la connaissance de la Société, il n'existe aupaate, accord o

convention entre actionnaires.

a
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B.7

Informations
financiéres
sélectionnées

Comptes de résultats simplifié (normes francaises en euros)

Exercice 2014 | Exercice 2015| Exercice 2016
(12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Produits d’exploitation 3670191 4 564 999 4 669 8
dont chiffre d’affaires 3347 677 4 255 750 4 419 001
Charges d’exploitatiorn] 3615915 4726 989 4937 801
Résultat d’exploitation 54 276 -161 990 -332 942
Résultat financier -7 672 -7 151 13039
Rés“'tatig]op‘gf‘”t avant 46 604 1160 141 310 903
Résultat exceptionne 1229 -2 448 -19 141
Imp6bts sur les bénéfices -87 291 -73 320 -99 245
Bénéfice ou Perte 135 125 -98 269 -239 799

Bilans simplifiés (normes francaises en euros)

Exercice 2014 | Exercice 2015| Exercice 2016
(12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Actif immobilisé 431 406 572 478 664 418
dontimmobilisations| 4,4 475 245 063 324 627
incorporelles
dont immobilisations 317 781 397 265 339 641
corporelles
Actif circulant 1 986 939 2 983 494 2 483 125
dont disponibilités 418 954 842 825 623 293
TOTAL ACTIF 2 418 345 3 555972 3 147 543
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Exercice 2014 |Exercice 2015 Exercice 2016
(12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité

Capitaux propres 1610 458 1914 442 1674643
dont capital social 69 241 73 658 73 658
dont resultat de 135 125 .08 269 -239 799

I'exercice

Avances conditionnée 24 500 55 500 31 250

Emprunts et dettes 783 387 1586 030 1 441 650
dont dettes financiére 353 541 785 200 707 610
dont autres dettes 429 846 800 830 734 040

TOTAL PASSIF 2 418 345 3555972 3 147 543

Tableaux de flux de trésorerie simplifiés(normes francaises ¢

=]

euros)
Exercice 2014 |Exercice 2015 Exercice 2016
(12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Flux net de trésorerig 500 47 -208 963 96 998
généré par l'activité
Flux net de trésorerie |
aux opérations -222 595 -225973 -208 907
d’investissement
Flux net de trésorerie |
aux opérations de 798 673 858 693 -107 586
financement
Variation de la 207 761 423 756 -219 495
trésorerie nette
Disponibilités a 210932 418 693 842 449
'ouverture
Disponibilités a la 418 693 842 449 622 954
cléture
B.8 Informations Sans objet
pro forma
B.9 PFeY'$'°” de Sans objet
bénéfice
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B.10

Réserves sur

Dy

—

1)

n

les
informations Sans objet
financieres
historiques
B.11 | Fonds de A la Date du Prospectus, et hors le produit derisente Offre, la
roulement net | Société dispose des fonds nécessaires pour faieed ses obligations
au cours des douze prochains mois.
Section C — Valeurs mobiliéres
C.1 Nature, Les titres de la Société dont I'admission aux né&dimns sur le march
catégorie et Euronext Growth est demandée sont :
numéro
d’lidentification | - 'ensemble des actions ordinaires composant [gtalasocial, soit
des actions 1.473.162 d'actions de 0,15 euro chacune de valeoaminale,
offertes et/oy | INtégralement souscrites et entierement liberées (k Actions
admises aux Existantes») ; et
hegociations - 833.334 actions nouvelles a émettre dans le aiidree augmentatio
de capital en numéraire par voie d’offre au public,
0 pouvant étre porté a 958.334 actions nouvellesasrdexercice
en totalité de la Clause d’Extension (ensemble,«ldstions
Nouvelles») ;
0 et porté & un maximum de 1.102.084 actions nos/elte cas
d’exercice en totalité de I'Option de Surallocat{tes «Actions
Nouvelles Supplémentaires et avec les Actions Nouvelles, les
« Actions Offertes »).
A la date de I'admission aux négociations, legsitde la Société seront
des actions ordinaires de la Société, toutes deenc@mégorie.
Libellé pour les actions : UV GERMI
Code ISIN : FR0011898584
Mnémonique : ALUVI
Secteur d'activité : 2829 B — Fabrication d’autreachines d'usag
général
ICB Classification : 2757 — Industrial Machinery
Lieu de cotation : Euronext Growth
c2 D,(’aw'se' Euro.
d’émission
C.3 Nombre Dans le cadre de I'Offre, il sera procédé a I'éissle 833.334 action
d’'actions pouvant étre porté a 958.334 actions en cas d'ieeeintégral de la
émises / Valeur | Clause d’Extension et a un nombre maximum de 10Bd2actions en
nominale des | cas d’exercice intégral de la Clause d’Extensiondet|’Option de
actions Surallocation.
Valeur nominale par action : 0,15 euro
C.4 | Droits attachés | Les actions nouvelles seront, des leur créationmges a toutes les

aux actions

stipulations des statuts de la Société. En |'éttied de la Iégislation
francaise et des statuts de la Société, les peaogigroits attachés aux
actions nouvelles sont les suivants :

- droit a dividendes ;

- droit de vote (dont un droit de vote double pous kctions
respectant les conditions statutaires) ;

- droit préférentiel de souscription ;
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- droit de participation aux bénéfices de la Société

- droit de participation a tout excédent en casalgdation.

e

D

=

=

C.5 | Restrictions a
la libre Aucune clause statutaire ne limite la libre néduitia des actions
négociabilité composant le capital de la Société.
des actions
C.6 | Demande L’admission de I'ensemble des actions de la So@stéemandée sur
d’admission a | marché Euronext Growth, un Systéme Multilatéral égociation
la négociation | Organisé (SMNO) organisé par Euronext Paris S.A.
Les conditions de négociation de I'ensemble demractseront fixée
dans un avis d’Euronext diffusé le 18 juillet 204&lon le calendrie
indicatif.
La premiére cotation des actions de la Sociétdesanarché Euronex
Growth devrait avoir lieu le 18 juillet 2017. Leggociations devraier
débuter au cours de la séance de bourse du &t ROIL7.
C.7 | Politique en Aucun dividende n’a été distribué au cours desrBides exercices.
gqi\zjligirr? dii C(_)r_n_pte tenu dl_J_stade de développement_ de la SoitietEst pas prévu
d’initier une politique de versement de dividendmart terme.
Section D — Risques
D.1 Principaux Avant de prendre leur décision d’investissemert,ifeestisseurs sof

risques propres
a 'Emetteur ou
a son secteur
d’activité

invités a prendre en considération les facteurgistpies exposés ¢
apres.

Parmi les risques présentés ci-aprés, la Sociétire atout
particulierement I'attention du lecteur sur leswdéits suivants :

(i) le succes commercial de la Société dépendra deyscite 4
accroitre son chiffre d'affaires sur de nouveaurteas
d’'activités comme la dépollution de l'air et degfaces,
secteurs d'activités dont le chiffre d’affaires lig& par la
Société est encore naissant a la Date du Prospectus

(ii) la Société pourrait étre exposée a un risque de ericause d
sa responsabilité¢ dans le cadre de [lutilisation s
appareils.

Risques liés a l'activité de la Société
- Risque de développement de solutions concurrenteg
alternatives et plus généralement, a [I'environnen
concurrentiel de la Société (les concurrents deSteiété
disposant, pour la plupart, de ressources bienrigupés &
celles de la Société) ;
- Risques liés a la stratégie et au développemelat Heciéte.

Risques liés a I'organisation de la Société

- Risques de dépendance a I'égard de certains feeuns et
sous-traitants ;

- Risques liés a I'évolution du prix des élémentgaens dans
I'assemblage des appareils de la Société ;

- Risques de dépendance a I'égard de certains clients

- Risques de dépendance a I'égard de collaboratlss ¢

- Risques liés a la gestion de la croissance intderia Société ;

- Risques liés a la réalisation d’opérations de sevise externe.

nt

nen
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Risques réglementaires et juridiques

- Risques liés a la propriété intellectuelle ;

- Risques liés a lincapacité de protéger la conticéite des
informations et du savoir-faire de la Société ;

- Risques liés aux autorisations reglementaires ;

- Risques liés a des contrats conclus avec des tailés
publiques ;

- Risques liés a la mise en cause de la respongatbdlita Sociéts
du fait d’appareils défectueux ;

- Risques industriels liés a l'utilisation d’appaseitlangereu
pour la santé et/ou I'environnement ;

- Risques de litiges.

A1%

Risques financiers

- Risques de liquidité ;

- Risques liées a lacces a des subventions et avances
remboursables ;

- Risques liés au crédit d'imp6t recherche et auitminpot
innovation ;

- Risques liés a la fiscalité et risques liés aure@ouvrement des
déficits reportables.

Risques de marché
- Risque de taux d'intérét ;
- Risque de crédit ;
- Risque de change ;
- Risque de dilution.
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D.3

Principaux
risques propres
aux actions
nouvelles

Les risques liés a I'Offre (tel que ce terme estindéci-apres), et
notamment le fait que :

- les actions de la Société n'ont jamais été négsciée
un marché financier et sont soumises aux fluctoatae
marché. En outre, un marché liquide pourrait neges
développer ou perdurer ;

- le cours des actions de la Société est susceptidie
affecté par une volatilité importante ;

- la cession par les actionnaires membres du Co
Bordas d’'un nombre important d’'actions a l'issuelal

période de conservation a laquelle ils se sont g&g)

pourrait avoir un impact défavorable sur le coues
bourse de la Société ;

- linsuffisance des souscriptions (moins de 75%
montant de l'augmentation de capital envisag
entrainerait 'annulation de I'Offre ;

- la Société n'entend pas adopter une politique
versement de dividendes réguliers ;

- la Société pourrait avoir dans le futur des besdi@
financement complémentaires qui pourraient entrg
une dilution complémentaire de la participation s#es
actionnaires ;

- les actions de la Société n’étant pas admis atktion
sur un marché réglementé, les investisseurs
bénéficieront pas de garanties associés aux ma
réglementées ; et,

- les investisseurs dont la devise de référence pas
l'euro pourraient étre exposés a un risque de @h
dans le cadre de leur investissement dans lesnadiie
la Société.

ncert
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Section E — Offre

E.l

Montant total
du produit de
I’émission et
estimation des
dépenses
totales liées a
I’émission

Produit brut de I'Offre

Environ 5 millions d’eurd® (ramené a environ 3,75 millions d’euros
cas de limitation de l'opération a 75%) pouvant §orté a envirof
5,75 millions d’euro®, prime d’émission incluse, en cas d’exerc
intégral de la Clause d’Extension et a 6,61 mibialieuro§’ en cas
d’exercice intégral de la Clause d’Extension et K@ption de
Surallocation.

Produit net de I'Offre

Environ 4,23 millions d’eurd® (ramené a environ 3,04 millions eufo
en cas de limitation de I'opération a 75%) pouvéné porté a enviro

en
I
ice

- J7J

Use

4,94 millions d’euro®, en cas d’exercice intégral de la Clal

1 Sur la base d’un prix égal au point médian deladhette indicative du Prix de I'Offre, soit 6 esr
2 Sur la base d’'un prix égal au point médian deladhette indicative du Prix de I'Offre, soit 6 esr
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d’Extension et a environ 5,76 millions d’eufgsen cas d’exercic
intégral de la Clause d’Extension et de I'OptiorSdeallocation.

Les dépenses liées a I'Offre a la charge de laéBbcont estimées

D

a

environ 772 milliers d’eurd®, en l'absence d’exercice de la Clause

d’Extension et de I'Option de Surallocation.

E.2a

Raisons de
I'Offre et
utilisation
prévue du
produit de
celle-ci

L’émission des actions nouvelles et 'admissiodadtotalité des actions

de la Société aux négociations sur le marché EntoGeowth sont
destinées a fournir a la Société les moyens derenett ceuvre s

stratégie de développement de nouveaux marchésdedmues et/ou

géographigues au cours des trois prochaines années

- soutenir les efforts de Recherche & DéveloppementaliveauX
appareils et de nouveaux systémes de dépollutionr
I'ouverture de nouveaux marchés dans :

o l'eau (appareils de déchloration des eaux des mds
piscines avant vidange ou de déchloration des
industrielles, appareil « Germi ReUse » pour
réutilisation des eaux grises ou usées a des
d'arrosage, appareils de destruction du cark
organique total pour [lindustrie pharmaceutiq
appareils visant a éliminer les micropolluants
associant la technologie UV a d'autres technologie
l'instar du peroxyde d’hydrogéne...),

o lair (extension des applications des appareil$R &t

o les surfaces (dans des secteurs d’activités co
I'agriculture et I'industrie agroalimentaire).

par (i) le renforcement des infrastructures du fatmire de Ia
Société et (ii) le recrutement de personnels séigmes pour un
montant de I'ordre de 30% du montant net de ladelgfonds ;

- accélérer le déploiement commercial de la Sociétdmment,
sur des marchés clés a l'international, pour aestdientre eux
encore naissants (Pays du Golfe, Turquie, Afriietnam...)
par (i) le recrutement de personnels commerciaug,
l'intensification des démarches commerciales (peospn,
présence a des salons professionnels...) et (iijveaure
éventuelle d’antennes commerciales dans la périrealbique
en cas de confirmation du potentiel de ces margués un
montant de I'ordre de 20% du montant net de ladelefonds ;

- renforcer la présence commerciale de la SociétErance sult
'eau, l'air et les piscines par le recrutement ghrsonnels
commerciaux complémentaires pour un montant delrbode
20% du montant net de la levée de fonds ;

- s'il y a lieu, financer (i) la hausse du besoin femds de
roulement de la Société ainsi que (i) les inflastires
d'assemblage et le personnel supplémentaires du da
I'accroissement de l'activité de la Société, poarrontant de
I'ordre de 30% du montant net de la levée de fonds.

En cas de réduction du produit net de I'Offre @ dk ne pas ralentir |
déploiement de sa stratégie de développement decaox marché

D
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technologiques et/ou géographiques au cours dds pmchaines
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années, la Société affecterait prioritairementrtpit net de I'Offre ay
financement de son déploiement commercial a I'mtdonal sur de
marchés ciblés ainsi que ses efforts de Rechercbé&loppement d
nouveaux appareils et de nouveaux systémes delutépal

Le financement de la présence commerciale en Frahdes besoin
éventuels en besoin de fonds de roulement et tnfidares seraien
guant a eux, financer (en tout ou en partie) panttes voies comme p
exemple des emprunts bancaires.

En outre, le statut de société cotée devrait pérenét la Société d
bénéficier d’'une plus grande visibilité sur sesc¢hés, un atout lors dé
négociations industrielles et commerciales avecatsurs industriel
majeurs.

D0

\"2)

ar

2S

UJ

E.3

Modalités et
conditions de
I'offre

Nature et nombre des titres dont I'admission esh@dmdée et des titre
offerts

Les titres de la Société dont 'admission est deféarsont :

- 'ensemble des 1.473.162 Actions Existantes ; et
- un maximum de 1.102.084 actions nouvelles en diasercice en
totalité de la Clause d’Extension et de I'OptionSieallocation.

Clause d’Extension

En fonction de I'importance de la demande, le manitzitial de I'Offre,
pourra, a la discrétion de la Société, étre augindet 15 %, soit u
nombre maximum de 125.000 actions nouvelles (laClkause
d’Extension »).

Option de Surallocation

La Société consentira au Chef de File et Teneurivte une option de
surallocation portant sur un maximum de 15 % desoAs Nouvelles
apres exercice éventuel de la Clause d’Extensioit, .1 nombre
maximum de 143.750 actions nouvelles (I'©Option de
Surallocation »). Cette Option de Surallocation sera exercalde
SwissLife Banque Privée agissant en son nom et gmucompte du 1
juillet 2017 au 17 ao(t 2017.

Structure de |'Offre
L'émission des Actions Nouvelles sera réalisée dmmsdre d’'une offre
globale (I'«Offre »), comprenant :

- une offre au public en France réalisée sousrtadal’une offre a prix
ouvert, principalement destinée aux personnes ghgsi (I'« Offre a
Prix Ouvert » ou I’ «OPO »), étant précisé que :

o0 les ordres seront décomposés en fonction du no
de titres demandés : fraction d’ordre Al (de lasc
jusqu’a 500 actions incluses) et fraction d’ordi2
(au-dela de 500 actions) ;

o les fractions d'ordre Al bénéficieront d'|
traitement préférentiel par rapport aux fractig
d'ordre A2 dans le cas ou tous les ordres
pourraient pas étre entierement satisfaits ;

- un placement global principalement destiné auxestisseurs

mbre
A
In

NS
ne

institutionnels en France et dans certains payexXaeption notammen

t
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des Etats-Unis d’Amérique) (leRlacement Globa »).

Si la demande exprimée dans le cadre de 'OPO Hmgie le nombre
d’Actions Nouvelles allouées en réponse aux oréreis dans le cadr
de 'OPO sera au moins égal a 10 % du nombre tiaations offertes
avant exercice éventuel de I'Option de Surallocatio

Révocation des ordres

Les ordres de souscription regus passés par lésypers par Interne
dans le cadre de 'OPO seront révocables, pamatejusqu’a la clbture
de 'OPO (le 17 juillet 2017 a 20h00 (heure de $aril appartient au
particuliers de se rapprocher de leur intermédiéimancier afin de
vérifier si les ordres transmis par d’autres carsant révocables et da
guelles conditions ou bien si les ordres transmaidmternet peuvent ét
révoqués autrement que par Internet.

Fourchette indicative de prix

Le prix des actions offertes dans le cadre de I'GBfa égal au prix de
actions offertes dans le cadre du Placement Gl@al« Prix de
I'Offre »).

La fourchette indicative de prix est comprise erg/&0 euros et 6,9
euros par action.

Le Prix de I'Offre pourra étre fixé en dehors ddtedourchette. Ld
fourchette pourra étre modifiée a tout moment jleaget y compris lg
jour prévu pour la fixation du prix de I'Offre. Eras de modification d
la borne supérieure de la fourchette indicativepde susvisée, ou d
fixation du Prix de I'Offre au-dessus de la fourtéela date de cl6tur
de 'OPO sera reportée ou une nouvelle périodeodscsiption a I'OPQ

sera alors ré-ouverte, selon le cas, de telle spries’écoule au moing

deux jours de bourse entre la date de publicatiorc@mmuniqué dé
presse informant de cette modification et la ndevehte de cléture d
'OPO. Les ordres émis dans le cadre de 'OPO alaptblication du
communiqué de presse susvisé seront maintenus ss&ifont été
expressément révoqués avant la nouvelle date derel@e I'OPO
incluse.

Le Prix de I'Offre pourra étre librement fixé ensdeus de la born
inférieure de la fourchette indicative de prix (esbsence d'impac
significatif sur les autres caractéristiques ddft€).

Méthodes de fixation du Prix de I'Offre

Le Prix de I'Offre sera fixé le 18 juillet 2017 ealle calendrier indicatif]

Il résultera de la confrontation de l'offre desiags et des demands
émises par les investisseurs, selon la technideeddi « construction d
livre d’'ordres » telle que développée par les usggefessionnels.

Date de jouissance
Jouissance courante.

Garantie
Néant

[

IS

|

[97]
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Calendrier indicatif de I'opération :

29 juin 2017
- Visa de 'AMF sur le Prospectus

30 juin 2017

- Diffusion du communiqué de presse annoncant HOff
- Avis d’Euronext Paris relatif a I'ouverture d©PO

- Ouverture de 'OPO et du Placement Global

17 juillet 2017

- Cléture de 'OPO a 18 heures (heure de Paris) fEsusouscriptions
aux guichets et & 20 heures (heure de Paris)qaties par Internet

- Cléture du Placement Global a 18 heures (hesifeatis)

18 juillet 2017

- Fixation du Prix de I'Offre et exercice éventuel te Clause
d’Extension

- Diffusion du communiqué de presse indiquant lix ple I'Offre, le
nombre définitif d’Actions Nouvelles et le résulta I'Offre

- Avis d'‘Euronext Paris relatif au résultat de Iffef

- Début de la période de stabilisation éventuelle

20 juillet 2017
- Réglement-livraison de 'OPO et du Placement Global

21 juillet 2017
- Début des négociations des actions de la Soc@téle marché
Euronext Growth

17 aolt 2017
- Date limite d’exercice de I'Option de Surallocati
- Fin de la période de stabilisation éventuelle

Modalités de souscription

Les personnes désirant participer @PO devront déposer leurs ordr
aupres d'un intermédiaire financier habilité enrés au plus tard le 1
juillet 2017 a 18 heures (heure de Paris) pourskasscriptions au
guichets et & 20 heures (heure de Paris) pour desceptions pa
Internet.

Pour étre pris en compte, les ordres émis dansdeecdu Placemer
Global devront étre regus exclusivement par le Cleefile et Teneur d
Livre au plus tard le 17 juillet 2017 a 18 heurksufe de Paris), sa
cléture anticipée.

Listing Sponsor
Aelian Finance

Chef de File et Teneur de Livre
SwissLife Banque Privée

D
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Engagements de souscriptions recus

M. André BORDAS (membre du Concert Bordas et déte
individuellement 48,87% du capital de la Sociétélaa Date du
prospectus) s’est engagé a placer un ordre de rgaiit pour un
montant de 100.000 euros. Cet engagement a vocatiéire serv
intégralement dans le respect des principes udialecation. En outre
M. André BORDAS et/ou I'un des membres du ConceordBs se
réservent la possibilité de placer un ordre compléaire d’'un montan

maximal de 200.000 euros dans le cadre du PlaceBlehal.

La société CACF DEVELOPPEMENT S.A.S. (non actiarmale la
Société a la Date du Prospectus) s’est engagéacarplin ordre d
souscription pour un montant de 500.000 euros. €gfagement
vocation a étre servi intégralement dans le resgestprincipes usue
d’allocation.

La société TRILOM S.A.R.L. agissant pour le comgte groupemen
d’intérét économique GREENSTOCK (non actionnairéad8ociété a |a
Date du Prospectus) s’est engagée a placer un dedseuscription pou
un montant de 400.000 euros. Cet engagement aimocatétre serv,
intégralement dans le respect des principes udialscation.

La société de gestion AESOPE GESTION DE PORTEFEHRE
agissant pour le compte de fonds communs de platequeelle gére
(non actionnaires de la Société a la Date du Potsgples’est engagée
placer un ordre de souscription pour un montant@®000 euros. Ce
engagement a vocation a étre servi intégralemens ¢a respect de
principes usuels d’'allocation.

La société de gestion INOCAP GESTION agissant peuwompte de
fonds communs de placement dans l'innovation qe’'ejbre (nor
actionnaires de la Société a la Date du Prospesist)engagée a plac
un ordre de souscription pour un montant de 950€)0@s a un pri
maximal par action limité a 5,43 €. Dans I'hypoth&sun Prix d'Offre
inférieur ou égal a 5,43 €, cet engagement a \vmtad étre serv
intégralement dans le respect des principes udiglscation.

La société de gestion COGEFI GESTION agissant f@aompte d’'un
fonds commun de placement qu’elle gére (non activarde la Sociét
a la Date du Prospectus) s’est engagée a placerdue de souscriptio
pour un montant de 700.000 euros a un prix maxpaakction limité g
5,43 €. Dans I'hypothése d’'un Prix d’Offre infénieau égal & 5,43 €, c¢
engagement a vocation a étre servi intégralemens ¢ respect de
principes usuels d’'allocation.

Stabilisation

Le Chef de File et Teneur de Livre, agissant enlitgua’agent de
stabilisation, en son nom et pour son compte, po(imais ne sera €
aucun cas tenu de) réaliser des opérations ddisatibn, dans le respe
des dispositions |égislatives et réglementairedicgipes, du 18 juillet
2017 au 17 aoQt 2017 (inclus).

Les opérations de stabilisation ont pour objettdbilser ou de souten

le prix de marché des actions. Elles sont susdeptidaffecter le prix de
marché des actions et peuvent aboutir a la fixadian prix de marche
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ceuvre, de telles interventions pourront étre réadis a tout momen
pendant une période de 30 jours calendaires a eondpt jour de Ig
fixation du Prix de I'Offre soit, selon le calenelriindicatif, jusqu’au 17
aolt 2017 (inclus).

I,

n

0

NS

E.4 Intérét, y Le Chef de File et Teneur de Livre et/ou certaimses affiliés ont rend
compris intérét | et/ou pourront rendre dans le futur, divers sesviz@ncaires, financier
conflictuel d’investissements, commerciaux et autres a la 8pcses affiliés ol
pouvant influer | actionnaires ou a ses mandataires sociaux, darlie desquels ils o
sensiblement regus ou pourront recevoir une rémunération.
sur I'émission /

I'offre

E.5 | Nomde la Nom de la société émettrice : UV Germi
?’Oc'et? Engagement d’abstention :
émettrice et
conventions de | |a Société prendra un engagement d’abstention @gal8s a compte
blocage de la date de réglement-livraison, sous réserveed@ines exception

décrites dans le Prospectus.

Engagements de conservation _des principaux _actioaines de la
Sociéte:

Les membres du Concert Bordas ainsi que Mme Co@iransiaud, M
Patrick Bordas et M. Jean-Francois Bordas se swages, pendant 36
jours calendaires a compter de la date du regleliveaitson des
Actions Nouvelles, a conserver 100% de ses actiétenues au jour d
I'introduction en bourse (mais non celles évenarant souscrites daf
le cadre de l'introduction en bourse ou acquisegsapintroduction en
bourse), sous réserve des exceptions décritedel®ngspectus.

E.6 Montant et Impact de I'émission d’actions nouvelles sur lepitzax propres de |

pourcentage de
dilution
résultant
immédiatement
de l'offre

Société

Sur la base des capitaux propres au 31 décemb6ee2@LI nombre tot3
d’actions composant le capital de la Société adte@u Prospectus, I¢
capitaux propres par action, avant et aprés réalisade [|'Offre,
s’établiraient comme suit en prenant comme hypethes

- I'émission de 833.334 Actions Nouvelles, en casrdalisation de

I'Offre a 100% et hors exercice de la Clause d'Bsien,

- I'émission de 625.001 Actions Nouvelles, en cassdffisance de Ig
demande et de limitation de I'augmentation de ehpnvisagée au
souscriptions recues dés lors que celles-ci att@igat 75% du montar
de I'émission initialement prévue,

- I'émission d’'un nombre maximum de 1.102.084 AgsidOffertes, er
cas de réalisation de I'Offre a 100% et en casat@ge en totalité de |
Clause d’Extension et de I'Option de Surallocatien,

- I'imputation des frais juridiques, comptablesaeiministratifs et de I3
rémunération des intermédiaires financiers a lagehde la Société su
la prime d’émission.
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Quote-part des capitaux
propres (en euros)
Sur la base du point médian de la

fourchette du Prix de I'Offre Base non diluée .Ba,sel)
diluéé

Avant émission des Actions 1,14 € N.A.

Nouvelles

Aprés émission de 833.334 Actions 2,56 € N.A.

Nouvelles hors exercice de la

Clause d’Extension

En cas de réduction du nombre 2,25 € N.A.

d’actions nouvelles a 75%

Aprés émission d'un nombre 2,89 € N.A.

maximum de 1.102.084 Actions
Offertes en cas d'exercice en
totalité de la Clause d’Extension et
de I'Option de Surallocation

(1) Non-applicable car a la Date du Prospectus, wuinstrument dilutif
n'est en circulation.

Montant et pourcentage de la dilution résultantléenission d’actions
nouvelles

Sur la base du nombre total d’actions composacapital de la Sociét
a la Date du Prospectus, I'effet dilutif de I'Offpeur les actionnaires @
la Société s’établirait comme suit en prenant corgmothéses :

- I'’émission de 833.334 Actions Nouvelles, en casréalisation de

I'Offre a 100% et hors exercice de la Clause d'Bsien,

- I'émission de 625.001 Actions Nouvelles, en cassdffisance de Ig
demande et de limitation de I'augmentation de ehpmhvisagée au
souscriptions regues dés lors que celles-ci attaigt 75% du montar
de I'émission initialement prévue,

- I'émission d’'un nombre maximum de 1.102.084 AcsidOffertes, er
cas de réalisation de I'Offre a 100% et en caseat@ze en totalité de |
Clause d’Extension et de I'Option de Surallocatien,

- I'imputation des frais juridiques, comptablesaeiministratifs et de I
rémunération des intermédiaires financiers a lagehde la Société su
la prime d’émission.

Dy

e

—

g
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Participation de I'actionnair]
en %
Ba_se,non Base diluée
diluée

Avant émission des Actions Nouvelles 1% N.A.
Aprés émission de 833.334 Actions 0,64% N.A.
Nouvelles hors exercice de la Clause
d’Extension
En cas de réduction du nombre 0,70% N.A.
d’Actions Nouvelles a 75%
Aprés émission d’'un nombre maximum 0,57% N.A.

de 1.102.084 Actions Offertes en cas
d’'exercice en totalité de la Clause
d’Extension et de ['Option de
Surallocation

(1) Non-applicable car a la Date du Prospectus, wustrument dilutif
n'est en circulation.

E.7

Dépenses
facturées a
I'investisseur
par I'Emetteur

Sans objet.

(4]
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PREMIERE PARTIE
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1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1 Responsable du Prospectus

Monsieur André Bordas, Président et Directeur Ganér
1.2 Attestation de la personne responsable

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoenaloet effet, que les informations contenues dans
le Prospectus sont, & ma connaissance, conforrgeséalité et ne comportent pas d'omission de
nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu du contréleur lIégal des comptes urteelele fin de travaux, dans laquelle il indique
avoir procédé a la vérification des informationstaat sur la situation financiere et les comptes
données dans le Prospectus ainsi qu’a la lecteresdmble du Prospectus

Fait a Saint-Viance,
le 29 juin 2017

André Bordas
Président et Directeur Général

1.3 Responsable de l'information financiere
Monsieur André Bordas

Président et Directeur Général

Adresse : Z.A.C. de la Nau, 19240 Saint-Viance
Téléphone : +33 (0) 5 55 88 18 88

Courriel : investisseurs@uvgermi.fr

29



2. CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES

2.1 Commissaires aux comptes titulaires

Grant Thornton

représenté par M. Laurent Bouby

29, rue du Pont — 92200 Neuilly-sur-Seine

Membre de la Compagnie régionale des commissaises@nptes de Paris
Date de nomination : 8 février 2017

Durée du mandat en cours : 6 exercices a comptanacice 2017

Date d’expiration du mandat en cours : a l'issud¢'aksemblée générale annuelle des actionnaires
statuant sur les comptes de I'exercice clos leékehbre 2022.

Depuis sa nomination, le commissaire aux comptaspas été démis de ses fonctions et n’a pas
démissionné.

Marcel Beaudry
7, rue Clément Ader — 19100 Brive
Date de nomination : 30 juin 2011

Durée du mandat : le mandat de M. Marcel Beaudrgéelsu a l'issue de I'assemblée générale
ordinaiare de la Société ayant eu lieu le 11 mai72&t ayant statué sur les comptes annuels de
I'exercice clos au 31 décembre 2016

2.2 Commissaire aux comptes suppléant
Mathieu Labrousse

9, avenue Léo Lagrange — 19100 Brive

Date de nomination : 30 juin 2011

Durée du mandat : le mandat de M. Mathieu Labroess&chu a l'issue de 'assemblée générale
ordinaire de la Société ayant eu lieu le 11 mai726flayant statué sur les comptes annuels de
I'exercice clos au 31 décembre 2016
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3. INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Les informations financiéres sélectionnées préssnd@ns le présent chapitre 3 sont issues du jeu
de comptes unique pour les exercices clos aux Gdnaldre 2014, 2015 et 2016 établis en normes

francgaises et figurant a la section 20.1 « Inforomet financiéres historiques » de la Premiere @arti
du Prospectus.

Ces informations financieres doivent étre lues aralfele avec (i) 'examen du résultat et de la
situation financiere de la Société présenté apittead de la Premiére Partie du Prospectus et (ii)

I'examen de la trésorerie et des capitaux de laé8oprésenté au chapitre 10 de la Premiere Partie
du Prospectus.

Extraits des informations financieres sociales poutes exercices clos les 31 décembre 2014,
2015 et 2016 (normes francaises)

Informations financiéres sélectionnées du comptetsialtat :

Comptes de résultat simplifiés Exercice 2014 | Exercice 2015 | Exercice 2016
(normes francaises (12 mois) (12 mois) (12 mois)
en euros) audité audité audité
Produits d’exploitation 3670191 4 564 999 4 669 8
dont chiffre d’affaires 3347677 4 255 750 4 419 001
Charges d’exploitation 3615915 4726 989 4937 801
Résultat d’exploitation 54 276 -161 990 -332 942
Résultat financier -7 672 -7 151 13039
Résultat courant avant imp6t 46 604 -169 141 -3193
Résultat exceptionnel 1229 -2 448 -19 141
Impots sur les bénéfices -87 291 -73 320 -99 245
Bénéfice ou Perte 135125 -98 269 -239 799
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Informations financieres sélectionnées du bilan :

Bilans simplifiés

Exercice 2014

Exercice 2015

Exercice 2016

(normes francaises (12 mois) (12 mois) (12 mois)
en euros) audité audité audité
Actif immobilisé 431 406 572 478 664 418
dont immobilisations incorporelles 113 475 245 063 324 627
dont immobilisations corporelles 317 781 327 265 339 641
Actif circulant 1986 939 2983494 2483125
dont disponibilités 418 954 842 825 623 293
TOTAL ACTIF 2 418 345 3555972 3147 543
Capitaux propres 1610 458 1914 442 1674 643
dont capital social 69 241 73 658 73 658
dont résultat de I'exercice 135125 -98 269 -239 799
Avances conditionnées 24 500 55 500 31 250
Emprunts et dettes 783 387 1 586 030 1441 650
dont dettes financiéres 353 541 785 200 707 610
dont autres dettes 429 846 800 830 734 040
TOTAL PASSIF 2 418 345 3555972 3 147 543

Informations financiéres sélectionnées du tableasiftlix de trésorerie :

Tableau des flux de trésorerie

Exercice 2014

Exercice 2015

Exercice 2016

(norrsri?spllirf;isgaises (12 m_ojs) (12 m_ojs) (12 m_ojs)
en euros) audité audité audité
Flux net de trésorerie généré par
P activitée -368 317 -208 963 96 998
Flux net de trésorerie lié aux 222 595 225973 208 907
opérations d’investissement
Flux net de trésorerie lié aux 798 673 858 693 107 586
opérations de financement
Variation de la trésorerie nette 207 761 423 756 -219 495
Disponibilités a I'ouverture 210 932 418 693 842 449
Disponibilités a la cléture 418 693 842 449 622 954
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4. FACTEURS DE RISQUES

La Société exerce son activité dans un environnegaiutif comportant de nombreux risques

dont certains échappent a son contrble. Les inssstirs sont invités a examiner I'ensemble des
informations contenues dans le Prospectus, y canigsi risques décrits dans le présent chapitre,
avant de décider d'acquérir ou de souscrire dedoast de la Société. Dans le cadre de la

préparation du Prospectus, la Société a procédéeé nevue des risques qui pourraient avoir un

effet défavorable significatif sur la Société, sativité, sa situation financiére, ses résultatssau

sa capacité a realiser ses objectifs et considéri gy a pas, a la Date du Prospectus, de risques

significatifs autres que ceux présentés.

L’attention des investisseurs est toutefois attis@e le fait que la liste des risques présentés au
chapitre 4 n’est pas exhaustive et que d’autregugs, inconnus ou dont la réalisation n'est pas
considérée, a la Date du Prospectus, comme étateptible d’avoir un effet significativement
défavorable sur la Société, son activité, ses mathes, sa situation financiére, ses résultatsuet/
son développement, peuvent exister ou pourraieuesiy.

4.1 Risques liés a l'activité de la Société
4.1.1 Risques de développement de solutions concurreataiernatives

Le développement de la Société est fondé sur Imiéépent a large échelle des appareils congus a
partir de sa plateforme technologique innovantedéensur I'utilisation des rayons UV issus de
lampes dites basse ou moyenne pression a desfibdpbllution (se référer au chapitre 6 « Apercu
des activités » de la Premiére Partie du Prospedtes marchés visés par la Société : dépollution
des eaux, usées ou non, issues ou a destinatioactietés humaines ou industrielles (piscines
publiques et privées, assainissement des eauxigstabjets industriels...), de I'air (dépollution de
sites industriels ou a usages collectifs) et dedases (industries agro-alimentaires ou
pharmaceutiques...) se caractérisent par la rapigit€éévolution technologique des appareils et
systémes. Cette rapidité d’évolution pourrait afeda compétitivité des appareils de la Société
voire avoir un impact négatif sur la valeur dessbte et/ou agréments existants. Afin de limiter les
risques liés aux évolutions technologiques, lespé&gude la Société ont mis en place un dispositif
de veille concurrentielle et la Société consacre part de son chiffre d’affaires a ses activités de
recherche et développement (352 milliers d’eurasr fexercice clos au 31 décembre 2014, 334
milliers d’euros pour I'exercice clos au 31 déceeB015 et 422 milliers d’euros pour I'exercice
clos au 31 décembre 2016).

Des solutions concurrentes, notamment des solutitbimeiqgues anciennes dont ['utilisation est
largement répandue (se référer & la section 6«[Zs avantages concurrentiels forts » de la
Premiére Partie du Prospectus), existent et comcent les appareils de la Société sur 'ensemble
de ses segments d'activité. Ces technologies crarmges, existantes ou en cours de
développement, pourraient, dans un avenir plus oingnproche, prendre des parts de marché
significatives et restreindre la capacité de lai@éca commercialiser ses appareils avec succés. En
outre, la Société ne peut garantir que d’autrdsn@ogies applicables a la dépollution des eaux, de
I'air et des surfaces ne sont pas ou ne serontdpasloppées. Les concurrents de la Société
pourraient, ainsi, mettre au point de nouvellefinetogies plus efficaces et/ou moins colteuses
que celles développées par la Société, ce qui @bwonduire & une baisse de la demande des
appareils développés par la Société. Toutefoi§deiété considére que le temps nécessaire (de
I'ordre de trois a quatre ans) et le codt lié dtémtion des autorisations réglementaires (pouvant
atteindre 70 milliers d’euros par autorisation)tamoment pour les agréments délivrés par le
ministere francais de la santé, constituent de$dvarrieres a I'entrée sur certains de ses marchés

L'activité, la situation financiére, les résultalts,développement et les perspectives de la Société
pourraient étre significativement affectés pagalisation de I'un ou plusieurs de ces risques.

4.1.2 Risques liés a I'environnement concurrentiel

Les marchés de la dépollution des eaux, de I'aitest surfaces sont des marchés concurrentiels
dominés, notamment, par des grands acteurs anméricai européens solidement établis. Plus
spécifiquement, ceci est également le cas powgdeigtés proposant des appareils de dépollution &
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base de technologies UV tels que Ozonia, filialeSdez Environnement, Trojan Technologies,
Comap, filiale de Aalberts Industries ou Bio-UVdgpe de taille plus modeste que les concurrents
cités préecédemment mais concurrent direct de |&&osur son marché domestique) (se référer a
la section 6.2.4. « Les concurrents de UV GERMIrgdaudépollution de I'eau par rayonnement
UV » de la Premiere Partie du Prospectus).

Ces concurrents disposent, pour la plupart, d®vesss bien supérieures a celles de la Société, et
notamment :

- de budgets plus importants affectés aux activitsetherche et développement, a la
commercialisation de leurs appareils et a la ptiotecle leur propriété intellectuelle ;

- d'une plus grande expérience dans 'obtention etdetien d’autorisations reglementaires
pour leurs appareils et les améliorations appodégsappareils existants ;

- de réseaux de distribution mieux implantés ;

- d'une plus grande expérience et de moyens plus rianis en matiere de lancement,
promotion, commercialisation et distribution dedhrits ;

- d'infrastructures, notamment de production ou dgskigue, mieux implantées ; et
- d’une plus forte notoriétée.

Toute intensification de la concurrence pourrai &t l'origine d’'une pression sur les prix ou d’'une
perte de parts de marché, ce qui pourrait avoir effiet défavorable significatif sur le
développement, la situation financiére, les rétultales perspectives de la Société.

4.1.3 Risques liés a la stratégie et au développementnesaial de la Société

Le déploiement commercial des appareils de la 8beist réalisé par I'intermédiaire d’une force
de vente directe de cing personnes et d'une vingtdé distributeurs nationaux et internationaux.
Pour I'exercice clos au 31 décembre 2016, 20% @edeg ont été réalisés directement par la
Société et 80% par le biais de tiers notammentdddisbuteurs. Le succés de la commercialisation
des appareils de la Société dépend donc pour ptieessources financiéres, de I'expertise et de
la clientéle de ses partenaires commerciaux.

Bien que la Société entretienne de bonnes relatioes ses partenaires commerciaux, la Société ne
peut garantir qu’elle pourra conserver ses pamesatommerciaux existants ou conclure de
nouveaux accords de distribution ou partenariatsneerciaux pour couvrir I'ensemble des zones
et/ou pays présentant un potentiel de ventes, @icgs partenaires commerciaux disposeront des
compétences nécessaires ni qu’ils consacreronetsmurces nécessaires au succés commercial
des appareils de la Société. La Société pourrateégent étre confrontée a des problémes de
solvabilité de leur part.

Le succés mitigé ou I'échec de ces accords deldistin ou partenariats commerciaux pourraient,
d’une part, limiter la croissance de la Sociétésdzertaines zones géographiques et, d’autre part, |
contraindre a réaliser des investissements comaercbu financiers non prévus susceptibles
d’affecter de maniére défavorable ses activités, esultats, sa situation financiere et ses
perspectives de développement.

Par ailleurs, la Société envisage d'étendre saarture territoriale, notamment, dans un premier
temps, dans les pays du Moyen-Orient (se réfélarsaction 6.3.3. « UV GERMI, une entreprise
résolument tournée vers I'export » de la Premiemti¢>’du Prospectus). La mise en ceuvre de cette
stratégie dépendra en partie de la capacité deot¥ét® a obtenir, directement ou via ses
distributeurs ou partenaires commerciaux, les @ma#tons réglementaires nécessaires a la
commercialisation de ses appareils dans les teest@t pays concernés et a conclure des contrats
commerciaux avec des partenaires internationadacawx qualifiés.

La Société ne peut garantir qu'elle sera a mémbtehir ces autorisations, directement ou via ses
distributeurs ou partenaires commerciaux, et, & @héant, dans des délais commercialement
raisonnables ou que ces autorisations ne seranta gaite, modifiées ou annulées. La Société ne
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peut non plus garantir qu'elle parviendra a trouses distributeurs ou partenaires commerciaux
disposant des qualifications requises pour la carialesation de ses appareils ou qu'elle
obtiendra les autorisations douanieres nécessaltascés de ses appareils a certains territdes.
méme, la Société ne peut exclure que la cessatiorldtion commerciale avec un distributeur ou
un partenaire commercial n’entrainera pas la remise cause des autorisations de
commercialisation pour un territoire donné.

Par ailleurs, cette expansion territoriale pouffaie peser sur la Société des colts significatifs

L'activité, la situation financiére, les résultalts,développement et les perspectives de la Société
pourraient étre ainsi significativement affectéslpaéalisation de I'un ou plusieurs de ces risque

4.2 Risques liés a I'organisation de la Société
4.2.1 Risques de dépendance a I'égard de certains feewnis et sous-traitants

La Société a recours a des fournisseurs et satentisa pour la fabrication et la fourniture des
éléments entrant dans la composition de ses ajypdmmit elle assure, ensuite, 'assemblage (se
référer au paragraphe 6.4.2. « Un site de productim¢u pour accompagner la croissance et une
supply chailmmaitrisée » de la Premiere Partie du Prospeclositefois, la Société estime qu’une
défaillance de I'un de ses sous-traitants ou f@gmirs aurait des conséquences tres limitées sur la
fabrication de ses appareils. En effet, 'assentldgs appareils ou de leurs sous-ensembles ne
nécessitent pas de sous-traitants spécialisésseciaté dispos@ minima de deux fournisseurs ou
sous-traitants pour chacun des éléments entrastldaromposition de ses appareils. En outre, des
fournisseurs et sous-traitants alternatifs ontebat déja été identifiés par la Société.

Pour I'exercice clos au 31 décembre 2016, la parpremier fournisseur dans les achats est de
20 %, la part des cing premiers fournisseurs e30d®, et, la part des 10 premiers fournisseurs est
de 80 %.

Des retards dans la fourniture d’un ou plusieuésnéhts entrant dans la composition des appareils
de la Société ou des défauts desdits élémentsgienirentrainer des retards de livraisons, ce qui
pourrait avoir pour conséquence une hausse des delfabrication, une baisse des ventes, une
dégradation des relations avec ses clients et lphgement avoir un impact sur l'activité, les
perspectives, la situation financiere, les réssikaie développement de la Société.

4.2.2 Risques liés a I'évolution du prix des élémentsraris dans l'assemblage des
appareils de la Société

La Société sélectionne ses principaux fournissetirsous-traitants sur la base de cahiers des
charges définissant notamment, les spécificitésnigaes et de colts des éléments a fournir. Ces
cahiers des charges sont revus de maniére rég(pareexemple, tous les 12 mois pour les
éléments les plus critiques). La hausse croissdegevolumes commandés par la Société et la
relation de confiance établie dans la durée p&olzété avec la majeure partie de ses fournisseurs
et sous-traitants a permis a la Société de negasrdaire face a des hausses de prix signifieativ
de ses approvisionnements. Toutefois, la Sociétgene exclure des hausses futures des prix des
éléments entrants dans la fabrication de ses algparetamment, une hausse du colt des matieres
premieres comme l'inox. De telles hausses pourtraieoir un impact sur les colts de production
de la Société et dés lors sur le niveau de sesemainsi, ces hausses pourraient avoir un effet
défavorable significatif sur le développement, lduaion financiére, les résultats et les
perspectives de la Société.

4.2.3 Risques de dépendance a I'égard de certains clients

A la Date du Prospectus, la Société compte pluiD@eclients. La clientéle de la Société se répartit
entre, premiérement, les artisans, professionsalibg et petites entreprises qui représentent 10%
du chiffre d’affaires de la Société en 2016 et demmement, les entreprises de taille intermédiaire,
les collectivités et les grands entreprises quigggntent 90% du chiffre d’affaires de la Société e
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La diversité de natures, de tailles et de sectdlastivité des clients (directs ou finaux) de la
Société permet a celle-ci de ne pas étre dépenddnte ou l'autre de ses clients voire a I'une ou
'autre de ses typologies de clients. Pour I'exarailos au 31 décembre 2016, la part du premier
client dans le chiffre d’affaires était de 8 % plart des cing premiers clients est de 17 % et celle
des dix premiers est de 25 %. La Société considérei ne pas faire face a un risque de
dépendance a I'égard de certains clients.

4.2.4 Risques de dépendance a I'égard de collaboratkgs ¢

Le succés de la Société dépend largement de Gatjgh et de l'expertise (i) de son dirigeant,

André Bordas, président directeur général et fandade la Société et (ii) de I'équipe de direction
occupant des postes clés (se référer a la sectibth. 6« Un management pluridisciplinaire et

complémentaire » de la Premiere Partie du Prospentais aussi de son personnel commercial,
technique et scientifique. La perte de leurs coene#s pourrait altérer les capacités de la So&iété
atteindre ses objectifs et & mettre en ceuvre a@gie.

L'indisponibilité momentanée ou définitive de cesgpnnes pourrait notamment entrainer :

- des pertes de savoir-faire et la fragilisation dgaines activités, d'autant plus forte en cas
de transfert a la concurrence, ou

- des carences en termes de compétences techniquesnpaoalentir I'activité et pouvant
altérer, a terme, la capacité de la Société andtieises objectifs.

La poursuite du développement de la Société la womdh recruter du personnel scientifique,
commercial, support, administratif et techniquelifj@adont des profils séniors compte tenu des
enjeux stratégiques de la Société. Toutefois, leié®d peut étre en concurrence avec d'autres
sociétés pour recruter et fidéliser de tels persisnibans la mesure ou cette concurrence sersit tré
intense, la Société pourrait ne pas étre en meabattirer ou de retenir ces personnels clés a des
conditions qui soient acceptables d'un point dedasmnomique.

L'incapacité de la Société a attirer et retenir pesonnes clés pourrait I'empécher globalement
d'atteindre ses objectifs et ainsi avoir un effdfadorable significatif sur son activité, ses ress|
sa situation financiere, son développement et sesppctives.

Par alilleurs, la Société n'a conclu a ce jour aecassurance dite « homme clef » (police
d’'assurance invalidité permanente/déces).

4.2.5 Risques liés a la gestion de la croissance intderla Société

Dans le cadre de sa stratégie de développemergod&té va devoir recruter du personnel
supplémentaire et développer ses capacités op@maties, ce qui pourrait fortement mobiliser ses
ressources internes.

A cet effet, la Société devra notamment :
- former, gérer, motiver et retenir un nombre d'erpgdocroissant ;
- anticiper les dépenses liées a cette croissanes késoins de financement associés ;

- gérer la sous-traitance de la production des él&amentrant dans la composition des
appareils vendus ;

- gérer des accords de distribution afin d’accrdiireommercialisation des appareils de la
Société ;

- anticiper la demande pour ses appareils et leswsvgu'ils sont susceptibles de générer ;
et

3 La Société commercialise ses appareils destinéparticuliers via des tiers.
4 Les collectivités territoriales peuvent étre digsnts directs de la Société ou indirect via destieds
confiés & des maitres d’'ceuvre.
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- augmenter la capacité de ses systemes informatigpégationnels, financiers et de gestion
existants.

L'incapacité de la Société a gérer la croissaneales difficultés inattendues rencontrées pendant
son expansion, pourrait avoir un effet défavoraigmificatif sur son activité, ses résultats, sa
situation financiére, son développement et segppetives.

4.2.6 Risques liés a la réalisation d’'opérations de sesise externe

La Société ne peut exclure a terme la mise en céwergtuelle de projets d’acquisition de sociétés
ou de technologies qui lui faciliteraient ou lurpettraient 'accés a de nouveaux marchés ou a de
nouvelles zones géographiques, ou lui permettralentprimer des synergies avec ses activités
existantes.

En cas de réalisation de telles acquisitions, Eé® pourrait ne pas étre en mesure d’identifesr d
cibles appropriées, de réaliser des acquisitiodssaconditions satisfaisantes, notamment de prix,
ou encore d'intégrer efficacement les sociétésabivités nouvellement acquises, en réalisant ses
objectifs opérationnels, ou les économies de amiltsynergies escomptées.

En outre, la Société pourrait ne pas étre en mababkdenir le financement de ces acquisitions a
des conditions favorables, et pourrait étre amemnd@mancer ces acquisitions a l'aide d’'une
trésorerie qui pourrait étre allouée a d'autres ftfans le cadre des activités existantes de la
Société.

Si la Société rencontrait des difficultés dans isenen place ou dans I'exécution de sa politique de

croissance externe, sa capacité a atteindre sestifbjfinanciers et a développer ses parts de
marché pourrait étre affectée.

4.3 Risques réglementaires et juridiques
4.3.1 Risques liés a la propriété intellectuelle

La Société s'est initialement appuyée pour protéggs appareils et ses technologies sur la
protection offerte par un droit d’exploitation eusif a titre gratuit du brevet FR2815271

« Dispositif de traitement d’un fluide par rayonremh UV» », concédé par la SARL Bordas (se
référer a la section 11.2.2. « Brevet » de la ResriPartie du Prospectus). La Société a depuis lors
développé des savoir-faire propres et considerdagpeotection offerte par ce droit d’exploitation
est devenue secondaire, voire inutile. En effeGdaiété estime que (i) la durée nécessaire a la
réalisation des tests et homologations imposésepautorités environnementales ou de santé pour
'agrément de certains de ses appareils, (i) leyens financiers a allouer pour I'obtention de
chaque nouvel agrément et (iii) le savoir-fairegpeoa chaque application de ses technologies,
constituent des moyens satisfaisants de protect®rsa propriété industrielle. Cependant, la
Société qui a décidé de déposer pour certainessieasivelles applications une enveloppe Séleau
aupres de I'Institut National de la Propriété Irtdede (se référer a la section 11.2.3. « Enveéspp
Soleau » de la Premiére Partie du Prospectus)eutesp prémunir contre une utilisation illicite de
ses appareils ou de sa technologie notammenttérhiational.

Les autres éléments de protection de la proprigd@strielle de la Société sont des marques

(déposées en France uniquement) (se référer atlars@1.3.1. « Marques » de la Premiere Partie

du Prospectus) ainsi que des secrets commerciaigges, le cas échéant, par des accords de
confidentialité ou autres contrats.

Le succés commercial de la Société dépendra égalateesa capacité a développer des appareils
et technologies qui ne contrefont pas des breuetutres droits de tiers. Il est en effet important
pour la réussite de son activité, que la Sociéittesomesure d’exploiter librement ses appareils
sans que ceux-ci ne portent atteinte a des brevetsitres droits existants. La Société diligenge le
études préalables qui lui semblent nécessairesegard de ce risque avant d’engager des
investissements en vue de développer ses difféappisreils ou technologies. Toutefois, la Société

5 L’enveloppe Soleau est une preuve d’antérioriténd’création déposée auprés de I'Institut Natideda
Protection Industrielle.
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ne peut garantir de maniére certaine gqu'il nexisés des brevets ou autres droits antérieurs,
notamment de propriété intellectuelle, de tierscepsbles de couvrir certains de ses appareils,
procédés ou technologies.

Tout litige ou contentieux, quelle gu’en soit liss pourrait entrainer des codts substantiels,
affecter la réputation de la Société, influer nigganent sur le résultat et la situation financidee
la Société et éventuellement ne pas apporter tegifon ou la sanction recherchée.

A la Date du Prospectus, la Société n'a été cotémra aucune de ces situations ni n'a été
impliguée dans un quelconque litige, en demandenodéfense, relatif a ses droits notamment de
propriété intellectuelle ou ceux d'un tiers.

4.3.2 Risques liés a lincapacité de protéger la confiddété des informations et du
savoir-faire de la Société

Les technologies, procédés, savoir-faire et donpésses non brevetés et/ou non brevetables sont
considérés comme des secrets commerciaux que igt&e@vertue de protéger au mieux.

Dans le cadre de contrats de collaboration, deepariat, de recherche ou autre type de
coopération conclus entre la Société avec dedutsstie recherche ainsi qu’avec d’autres entités
publiques ou privées, des sous-traitants, ou tetg tocontractant, diverses informations et/ou des
appareils peuvent leur étre confiés notamment @dirconduire certains tests et essais. Dans ces
cas, la Société s'efforce d'obtenir la signaturacdbrds de confidentialité. Par ailleurs, en régle
générale, la Société veille & ce que les contratsotlaboration ou de recherche qu’elle signe lui
donnent acces a la pleine propriété, a la coprigpdés résultats et/ou des inventions résultant de
cette collaboration ou a une licence exclusivecasr résultats et/ ou inventions résultant de cette
collaboration. Toutefois, par exception, la Soc&fgu conclure certains accords aux termes duquel
les brevets et savoir-faire développés seront, darchamp spécifique, exclusivement détenus par
le cocontractant ou pour ses seuls besoins derodghe

Il ne peut étre exclu que les modes de protectésnattcords et/ou les savoir-faire mis en place par
la Société n'assurent pas la protection rechercuésoient violés, que la Société n'ait pas de
solution appropriée contre de telles violations,goe ses secrets commerciaux soient divulgués a
ses concurrents ou développés indépendamment xabans le cadre des contrats qu’elle conclut
avec des tiers, la Société prend parfois la prémauwde prévoir que ces derniers ne sont pas
autorisés a recourir aux services de tiers ousjad peuvent le faire qu'avec lI'accord préalable.
Toutefois, il ne peut étre exclu que certains de EONtractants aient néanmoins recours a des
tiers. Dans cette hypothése, la Société n'a aucntr@e sur les conditions dans lesquelles les tier
avec lesquels elle contracte protegent ses infimmatonfidentielles et ce, indépendamment du
fait que la Société prévoie dans ses accords agcacontractants qu'ils s’engagent a répercuter
sur leurs propres cocontractants ces obligatiorcodiidentialité.

En conséquence, les droits de la Société sur desmations confidentielles, ses secrets
commerciaux et son savoir-faire pourraient ne pasférer la protection attendue contre la
concurrence et la Société ne peut pas garantiragéene certaine :

- que son savoir-faire et ses secrets commerciawpmaront étre obtenus, usurpés,
contournés, transmis sans son autorisation ogésili

- que les concurrents de la Société n'ont pas déjelaldpé des technologies ou des
appareils semblables ou similaires dans leur natureur destination a ceux de la Société
; OU

- gu’aucun cocontractant ne revendiquera le bénéficeout ou partie de droits de propriété
intellectuelle sur des inventions, connaissance®sultats que la Société détient en propre
ou en copropriété, ou sur lesquels elle serait amarbénéficier d’'une licence ; ou

- que des salariés de la Société ne revendiquerantdpa droits ou le paiement d’'un
complément de rémunération ou d’un juste prix ertrepartie des inventions a la création
desquelles ils ont participés.

38



La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces Bsquourrait avoir un effet défavorable significatif
sur l'activité, les perspectives, la situation finire, les résultats et le développement de la
Société.

4.3.3 Risques liés aux autorisations réglementaires

A la Date du Prospectus, I'ensemble des appareilsrercialisés par la Société ont d’'ores et déja
obtenu le marquage CE (ou un marquage équivalémtérnational), toutefois les demandes de
renouvellement des certificats relatifs au marquageou marquages équivalents imposent entre
autres le maintien de la conformité du systéme igyala prise en compte des évolutions
réglementaires, la mise a jour de la gestion depies et la conformité aux exigences essentielles
des directives européennes applicables. Si la Boge parvenait pas a obtenir le renouvellement
des certificats nécessaires pour le marquage GRasguages équivalents de ses appareils dans les
délais requis, la commercialisation de ses appapsblrrait étre interrompue dans l'attente de
I'obtention de ces autorisations. Une telle situatisi elle se produisait, serait susceptible dtavo
un effet défavorable significatif sur la Sociétén sctivité, sa situation financiéere, ses résylsia
développement et ses perspectives.

Au-dela de I'obtention du marquage CE ou marqu&gesvalents de ses appareils, I'activité de la
Société est, en France comme sur ses marchésaibeaux, soumise, pour certains de ses
marchés, a des régles, en matiere de protectiohedeironnement, de santé publiqgue et de
sécurité, de plus en plus contraignantes. A la Datd’rospectus, en France, ces regles portent
notamment sur les agréments et les Attestatior@Sotormité Sanitaire (ACS) délivrées pour une
période de 5 ans par le ministére de la Santédfger a la section 6.4.3. « Une innovation
permanente » de la Premiere Partie du Prospedtag)erte ou le non-renouvellement d’'une ou
plusieurs de ces autorisations serait susceptilaleod un effet défavorable significatif sur la
Société, son activité, sa situation financiéere réssltats, son développement et ses perspectives.

Si les évolutions de la réglementation sont podsuke nouvelles opportunités de marché pour les
activités de la Société, il subsiste, tout de mémegrand nombre de risques et d’'incertitudes liées
a l'évolution de la réglementation en matiére emwrementale, imputables notamment a
I'imprécision de certaines dispositions réglemagetaibu au fait que les organismes de régulation
peuvent modifier leurs instructions d’'applicatiori que des évolutions importantes de
jurisprudence peuvent intervenir.

En particulier, en raison du contexte économiqudiretncier actuel, I'entrée en vigueur de
certaines réglementations pourrait étre comproroisereportée, ce qui restreindrait ainsi les
nouvelles opportunités de marché pour la Société.

En outre, une modification ou un renforcement depatitifs réglementaires pourrait entrainer
pour la Société des codts ou des investissemeppéésnentaires.

Afin de se prémunir et réagir au mieux face auxudians, la Société mene une veille juridique
réguliere quant a son environnement réglementainesi, la Société est membre du S.L.E.T.
(syndicat des industriels des équipements du maie¢ de I'eau). M. Guerric Vrillet, directeur

technique de la Société, est, par ailleurs, viésigent du S.I.LE.T. Ce syndicat est un interloguteu
privilégié des institutions publiques tant aux mive francais qu’européen et participe aux
évolutions des réglementations et normes applisable

4.3.4 Risques liés a des contrats conclus avec des thaillés publiques

Les revenus de la Société issus de contrats awecallectivités publiques, notamment s’agissant
de la dépollution des piscines publiques et desiosta d'épuration, constituent une part
significative du chiffre d'affaires de la Sociéte(référer a la section 6.3.1. « Un chiffre d'affai
déja établi » de la Premiére Partie du Prospectus).

Or, les collectivités publiques ont le droit, daestaines circonstances, de modifier unilatéralémen
le contrat, voire de le résilier sous réserve dmdiser le cocontractant.

En cas de résiliation ou de modification unilatéralu contrat par la collectivité publique
contractante, la Société pourrait cependant neopésnir une indemnisation lui permettant de
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compenser intégralement le manque a gagner eranéisul

4.3.5 Risques liés a la mise en cause de la responéathdita Société du fait d’appareils
défectueux

Bien que les appareils développés par la Société :

- répondent aux cahiers des charges définies patitads de celle-ci et/ou aux contraintes
réglementaires applicables,

- soient, pour certains, équipés d’éléments de cdiguec permettant le suivi du
fonctionnement de ces derniers, et

- soient, pour la majeure partie, utilisés de manféhbdigatoire ou non) concomitamment a
d’autres solutions de dépollution,

la Société pourrait étre exposée a un risque de emscause de sa responsabilité dans le cadre de
I'utilisation de ses appareils.

A titre d’exemple, la société a réalisé en 2014 imstallation de désinfection des eaux par
traitement ultra-violet pour une communauté de comes. A la suite de la présence d'une
pollution bactérienne et de métaux, la collectiatéaisi le tribunal administratif pour demander la
réalisation d’'une expertise. Cette derniere a démajue I'unité de traitement UV remplissait sa
fonction. A lissue de ce rapport d'expertise, tbunal administratif n'la pas été saisi par la
collectivité.

Bien que la Société n’ait fait I'objet d’aucune r@uaction en responsabilité ou autre plainte liée a
la mise en ceuvre de sa technologie ou a I'utibsatie ses appareils a ce jour, si la responsabilité
de la Société était ainsi mise en cause ou sh#dtait pas en mesure d’obtenir et de maintenir une
couverture d’assurance appropriée a un colt addeptau de se prémunir d’'une maniére
guelconque contre des actions en responsabilitéaceait pour conséquence d’affecter gravement
la commercialisation des appareils de la Socié@ust généralement de nuire a ses activités, ses
résultats, sa situation financiere et ses persjgectie développement.

4.3.6 Risques industriels liés a I'utilisation d’appaseiflangereux pour la santé et/ou
I'environnement

Les activités de fabrication de la Société (seregfé@ la section 6.4.2. « Un site de production
congu pour accompagner la croissance etaupply chainmaitrisée » de la Premiére Partie du
Prospectus) ne revétent pas de risque spécifigug pPenvironnement. En revanche, la
manipulation de certains éléments a l'instar ddmgugénérateurs de rayons UV peut s’avérer
dangereuse pour la santé des salariés de la Saotfiétéle se prémunir d’un tel risque, la Société a
mis en place des mesures de sécurité : un localsgueillance est dédié aux tests sur les lampes
UV avec un acces restreint, des équipements ingigdde protection sont mis a disposition des
salariés et des cessions de formation ont été mrspkace.

Bien que la Société estime que les mesures deit®éauises en place satisfont aux normes en
vigueur et permettent a ses salariés d'exercer ketivité dans de bonnes conditions
d’environnement, de santé et de sécurité, le ristjaecidents du travail voire de maladies
professionnelles ne peut étre complétement élintimécas d’accident, la Société pourrait étre
tenue responsable de tout dommage en résultaatresponsabilité encourue pourrait excéder le
plafond des assurances souscrites par la Sociéiée we pas étre couverte par les polices
d’assurance souscrites.

4.3.7 Risques de litiges

A la Date du Prospectus, il n’existe pas de prosdouvernementale, judiciaire, ou d’arbitrage (y
compris toute procédure dont la Société a connaissa@ui est en suspens ou dont elle est
menacée) susceptible d’avoir ou ayant eu au cassduze derniers mois des effets significatifs
sur la situation financiéere ou la rentabilité d&tzciéte.
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Toutefois, la société a réalisé en 2014 une idtall de désinfection des eaux par traitement-ultra
violet pour une communauté de communes. A la sigitla présence d’une pollution bactérienne et
de métaux, la collectivité a saisi le tribunal adistratif en date du 5 février 2014 pour demander
la réalisation d’une expertise. L'expert a été n@men date du 10 mars 2015. Le rapport de ce
dernier a été publié en date du 23 juin 2016. dp@art a démontré que I'unité de traitement UV
remplissait sa fonction. A l'issue de ce rappoexgertise, le tribunal administratif n'a pas étisisa
par la collectivité.

Bien que la société considere que ce litige ne ast susceptible d’avoir un effet défavorable
significatif sur le bilan ou le résultat de la giéj elle ne peut en prédire de facon certainguds

ni donner de garantie a cet égard, ni prédiredes@quences financieres qu’elle pourrait supporter
du fait de la mise en ceuvre de contre-expertisekeqarocédures judiciaires.

La Société n'a, par ailleurs, enregistré aucungigian pour ce litige.
4.4 Risques financiers
4.4.1 Risques de liquidité

Compte tenu de son niveau de trésorerie (622,%nmsilt’euros au 31 décembre 2016), du niveau
de son activité et des moyens de financement dor8dciété disposent actuellement, celle-ci
estime ne pas étre soumise a un risque de liqusigjtéficatif.

L'échéancier de la dette est le suivant (se réféver notes 9 et 12 de la section 20.1.1 « Jeu de
comptes unique établi selon les normes francaieas Ips exercices clos les 31 décembre 2014,
2015 et 2016 ») de la Premiére Partie du Prospectus

Solde au 31 . , . A plus de cing
décembre 2016 A moins d'un an | De un a cinq ans ans
Avances 31 milliers 25 milliers 6 milliers d’euros 0 milliers
conditionnées d’euros d’euros d’euros
Emprunts et 529 milliers 100 milliers 399 milliers 30 milliers
dettes aupres des d’euros d’euros d’euros d’euros
établissements de
crédit
Emprunts, dettes 178 milliers 178 milliers 0 milliers d’euros 0 milliers
financieres divers d’euros d’euros d’euros
738 milliers 303 milliers 405 milliers 30 milliers
Total : ) : ,
d’euros d’euros d’euros d’euros

Au cours de I'exercice 2017, la Société a conclinanvel emprunt d’'un montant de 150 milliers
d’euros auprés de Crédit Agricole Centre Francke etolde des emprunts existants p.au 31 mai
2017 est de 669.877 euros.

Concernant le risque lié au remboursement antagges financements auprées d’établissements de
crédits, aucun de ceux-ci ne comportent de cladsesovenants imposant le respect de ratios
financiers.

La Société a procédé a une revue spécifique deismque de liquidité et considére étre en mesure
de faire face a ses échéances a venir pour le® ¢gwaghains mois a la Date du Prospectus.

4.4.2 Risques liés a l'accés a des subventions et avaag#mursables

Depuis sa création, la Société a bénéficié de dales a I'innovation d’'OSEO (devenu BPIfrance)
et d’'une avance remboursable de la Communauté tbAggation de Brive (se référer a la note 9
de la section 20.1.1 « Comptes sociaux établimde® normes francaises pour les exercices clos
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les 31 décembre 2014, 31 décembre 2015 et 31 déeehili6 » de la Premiere Partie du
Prospectus).
Montant Montant recu Montant
accordé remboursé
Aide a I'innovation OSEO (Fin 2010) 50 milliers 50 milliers 33 milliers
relatif a «lamélioration des d’euros d’euros d’euros
stérilisateurs UV par des tests
biodosimétriques »
Aide a I'innovation OSEO (Fin 2010) 40 milliers 40 milliers 26 milliers
relatif a «lamélioration des d’euros d’euros d’euros
stérilisateurs UV par des tests
biodosimétriques »
Avance remboursable — Communauté 40 milliers 40 milliers 40 milliers
d’Agglomération de Brive d’euros d’euros d’euros
Total 140 milliers 140 milliers 109 milliers
d’euros d’euros d’euros

La Société a par ailleurs bénéficié de deux sulmemtfigurant en produits a recevoir a la cléture
de I'exercice clos au 31 décembre 2016 :

« Subvention du Conseil Régional du Limousin de 14 83&ttribuée le 24 septembre 2015
représentant 50 % des dépenses pour la tradu¢ti@aa@ptation de la communication et la
participation a des salons Moyen-Orient.

« Subvention du Conseil Régional du Limousin de 40 9Gttribuée le 26 novembre 2015
pour le recrutement d’'un cadre export.

Dans le cas ou la Société ne respecterait pasdeditions contractuelles prévues dans les
conventions d’aides conclues et les subventiofespelrrait étre amenée a rembourser les sommes
avancées de facon anticipée.

A l'avenir, la Société entend continuer a sollicitkes aides ou subventions afin d'accélérer son
développement.

4.4.3 Risques liés au crédit d'impdt recherche et crédditp6t innovation

A ce jour, pour contribuer au financement de sdisitis, la Société bénéficie du Crédit d’'Impdt
Recherche (CIR) qui est un mécanisme d'incitatistale au développement de l'effort de
recherche scientifique et technique des entrepfiaagaises par voie d’octroi d’'un crédit d'impot.
Les dépenses de recherche éligibles au CIR inglnetdmment, les salaires et rémunérations des
chercheurs et techniciens de recherche, les asmmtents des immobilisations affectées a la
réalisation de recherche, les prestations de sr\dous-traitées a des organismes de recherche
agréeés (publics ou privés) et les frais de prigkeahaintenance des brevets.

Les sociétés doivent justifier sur demande de lia@tration fiscale du montant de la créance CIR
et de I'éligibilité des travaux pris en compte pténéficier du dispositif. L'administration fiscale
recommande aux sociétés de constituer un guideremapt les justificatifs nécessaires au contréle
de ce crédit d'impét. Ainsi, en 2016, la Sociéteeu le remboursement du CIR déclaré au titre de
'année 2015 pour un montant de 71.880 euros. Letand percu en 2015, au titre de 2014 était de
86.511 euros, et celui pergcu en 2014, au titre 032 était de 65.097 euros. Le montant
comptabilisé au titre de I'exercice 2016 est deQ32.et sera a recevoir au cours du premier
semestre 2017.
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Suite au contréle fiscal qui s'est étalé d’avrjudlet 2016, une expertise a été demandée par les
services fiscaux afin d’analyser les travaux déeeche et développement de la société. Tous les
dossiers Recherche et Développement en cours outlaevalidation de I'organisme agréé par
'administration fiscale. Toutefois, concernant 804t les exercices a venir, il ne peut étre exclu
gue les services fiscaux remettent en cause lesesndd calcul des dépenses de recherche et
développement retenus par la Société pour la diétaetion des montants des CIR. Le risque de
contestation de ces CIR ne peut donc en conséqureecarté, étant précisé que le droit de
reprise s’exerce jusqu’a la fin de la troisiemeémauivant celle du dép6t de la déclaration spgcial
prévue pour le calcul du crédit d'impét recherche.

Par ailleurs, la Société a bénéficié en 2016 dhéwlit d'imp6t innovation (Cll) de 55.761 euros et
sera a recevoir au cours du premier semestre 2@&1Zrédit d'impét innovation est une mesure
fiscale réservée aux PME. Ces derniéres peuverdfibiam d'un crédit d’imp6t de 20 % des
dépenses nécessaires a la conception et/ou alikatiéa de prototypes ou d’installations pilotes
d'un produit nouveau, au sens de la définitionafescL’assiette est plafonnée a 400.000 euros par
an et par entreprise.

Si le CIR ou le CIlI était remis en cause par unngement de réglementation ou par une
contestation des services fiscaux, cela pourraifrawn effet défavorable sur les résultats de la
Société.

4.4.4 Risques liés a la fiscalité et risques liés aunemouvrement des déficits reportables
La Société est soumise a un certain nombre d’diiggen matiére fiscale et douaniére.

En I'absence de dépét dans les délais Iégaux demégtaires, et de maniere réguliére, auprés des
autorités compétentes, de toutes les déclaratiomsplétes et correctes) relatives aux impots

gu’elle est tenue de déposer, la Société couittpie, d’'une part, de se voir contrdler puis le cas

échéant de se voir signifier une notification deressement, et, d’autre part, de ne pas optimiser
son niveau d'imposition.

4.4.5 Risques de Marchés
4.45.1 Risque de taux d’intérét

La société n'a pas d’exposition au risque de tdintétét en ce qui concerne les postes d'actif de
son bilan, dans la mesure ou elle ne dispose ppladements et qu'aucune dette n'a été souscrite
a taux variable.

Au 31 décembre 2016, la Société a quatre emprante@'s a taux fixe aupres d’établissements de
crédits pour un montant de 529 milliers d’euros.

4.4.5.2 Risque de crédit

La trésorerie disponible de la Société, d’'un montdm 622,9 milliers d’euros a la cléture de

I'exercice clos au 31 décembre 2016, est déposgeaul’institutions financiéres de qualité (se

référer a la note 22.2 de la section 20.1.1 « Jewcaimptes unique établis selon les normes
francaises pour les exercices clos les 31 décegdié, 2015 et 2016 » de la Premiére Partie du
Prospectus) et a ce titre, le risque de crédjugst comme non significatif par la Sociéte.

Par ailleurs, le risque de défaillance des cliaddgsla Société a été évalué comme faible ; la
dépréciation des créances clients est établie swpaacas en fonction du risque estimé de non
recouvrement (se référer a la note 5 de ’Annexgeaude comptes unique figurant a la section
20.1.1 de la Premiére Partie du Prospectus).

4.4.5.3 Risque de change

Le chiffre d’affaires de la Société est libelléeuros et ses principaux revenus sont pergus dans la
méme monnaie. La Société n'ayant aucune chargdisidive libellée dans une monnaie autre que
I'euro, elle n'est pas exposée a un risque de ahaigmificatif.

L’exposition future de la Société a ce risque denge dépendra essentiellement de sa croissance et
des devises de facturation de ses appareils eeslelmarges. Dans cette hypothese, la Société
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envisagera alors la méthode la plus pertinentaideet de gestion de son risque de change.
4.4.5.4 Risque de dilution

La Société pourra procéder a I'avenir a I'attribatou a I'émission d’'instruments donnant accés au
capital. Toutes attributions ou émissions nouvedlgsaineraient une dilution pour les actionnaires.

Par ailleurs, si la Société décidait de lever deveaux capitaux pour financer son développement,
par émission d'actions nouvelles ou d’autres imsamts financiers pouvant donner, a terme, acces
au capital de la Société, les actionnaires pourt@te dilués.

4.5 Assurances et couvertures des risques

A la Date du Prospectus, la Société estime dispd'sere couverture d’assurance adaptée a ses
activités. La Société n’envisage pas, a l'avena,difficultés particulieres pour conserver des
niveaux d'assurance adéquats dans la limite dpsmitsilités et des conditions du marché.

La Société a comptabilisé lors de I'exercice c81 décembre 2016 un montant de 27 milliers
d’euros au titre des primes pour 'ensemble degg@®ld’assurance auxquelles elle a souscrit.

En synthese, I'état des (i) principaux contratssiaance souscrits par la Société et (ii) les terme
principaux desdits contrats se présente de la measigvante. :
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Type d'Assurance

Compagnie
Assurance

Couverture

Montants couverts

Franchise par

- Dommages matériels et immatériels consécutifs

sinistre
Dommages corporels, matériels et immatériels dont 10 000 000 € par sinistre
. , 2 000 000 € par année A
- Faute inexcusable de I'employeur X néant
d'assurance

EXPLOITATION i 1 2 000 000 € par sinistre 10 % r.nini 300€
aun dommage garanti maxi 1500 €
PR Atteinte accidentelle a l'environnement (dommages | 500 000 € par sinistre et par | 10 % mini 300 €
Responsabilité Civile N . R . N X
Professionnelle Aviva Assurances corporels, matériels et immatériels) année d'assurance maxi 1500 €
dont dommages immatériels résultant de dommages | 300 000 € par sinistre et par | 10 % mini 1 500 €
non garantis année d'assurance maxi 7500 €
APRES LIVRAISON Dommages corporels, matériels et immatériels 2 000 000 € par sinistre et par| 10 % mini 300 €
RESPONSABILITE 75000 € par sinistre et par
ENVIRONNEMENTAL Tous frais engagés confondus o 1500€
E année d'assurance
Clotures et aménagements extérieurs 15000€
Valeur totale du mobilier, des matériels et des 750 000 €
marchandises 10 % (mini 232
euros
dont : (0,04 fois indice)
INCENDIE ET * matériels vous appartenant ou qui vous sont confiés 250000€ maxi 927 euros
EVENEMENTS *marchandises vous appartenant ou qui vous sont 500000 € (0.16 fois I'indice))
ANNEXES . :
confiées
Garantie automatique des investissements 50000 €
Frais de recherche de fuites suite a dégits des eaux 7500€
Reconstitution des supports d'information non
informatiques 6000€
Reconsnmtun_} des supPoﬂs d'information 6000 €
informatiques
Multirisque
Professionnelle DOMMAGES ) .
et Commerciale Aviva Assurances ELECTRIQUES Montant assuré 12500€ 232 euros (0,04 fois|
Dommages aux biens
et Pertes d'Exploitation Montant assuré : mobilier, matériels, marchandises 56 000 €
et détériorations immobilieres
VOLET Fonds et valeurs dans I'entreprise 10 % (mini 232
DETERIORATIONS euros
IMMOBILIERES Enfermés en coffre-fort 3000€ (0,04 fois l'indice)
Enfermés a clés en meuble, tiroir-caisse 3000€ maxi 927 euros
En cours de transport 3000€ (0,16 fois l'indice)
BR]I)SE]S)];;(S};;‘G(;IE;LSSET Frais réels dans la limite de 29000€ 232 euros
(0,04 fois l'indice)
FRAIS ET PERTES 15 9% des dommages 100 000 € Sans objet
Avec minimum indemnisation
10 % (mini 232
euros
Recours des voisins et des tiers 2000000 € (0,04 fois l'indice)
RESPONSABILITES Autres responsabilités du locataire 2000000 € maxi 927 euros
(0,16 fois l'indice)
Responsabilité civile
Dommages corporels illimité
Dommages matériels 100 millions d'€
Défense pénale et recours suite a accident/protection juridique 10000 e seuil d'intervention
‘Véhicules (contrat établi AXA 250€
par véhicule) Sécurité du conducteur 450000 € sans franchise
excepté pour
le déficit permanent
franchise de 10%
Décés du conducteur 10000 €
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5. INFORMATIONS CONCERNANT LA SOCIETE
5.1 Histoire et évolution de la Société

5.1.1 Raison sociale et nom commercial de la Société
La Société a pour dénomination sociale UV GERMI.

5.1.2 Lieu et numéro d’enregistrement de la Société

La Société est immatriculée au registre du commetcdes sociétés de Brive sous le numéro
519 114 235.

5.1.3 Date de constitution et durée

La Société a été créée le 18 décembre 2009 et nomiée le 8 janvier 2010 sous forme d’une

société par actions simplifiée, pour une durée3lar® a compter de sa date d'immatriculation au
registre du commerce et des sociétés, soit juscijanvier 2109, sauf prorogation ou dissolution

anticipée.

La Société a été transformée en société anonymarguiécision de la collectivité des associés
réunie en assemblée générale extraordinaire leril2814.

5.1.4 Siege social de la Sociéte, forme juridique, légish régissant ses activités

La Société est une société anonyme régie par iefdncais, et principalement soumise, pour son
fonctionnement, aux articles L. 225-1 et suivanigdde de commerce.

Le siége social de la Société est situé Z.A.Cadedu — 19240 Saint-Viance.
Les coordonnées de la Société sont les suivantes :
Téléphone : +33 (0) 5 55 88 18 88
Courriel : investisseurs@uvgermi.fr
Site Internet:  www.uvgermi.fr
5.1.5 Evénements importants dans le développement degé&cte la Société

Décembre 2009 Création de UV GERMI

Janvier 2010 Acquisition du fonds de commerce de la Société esigle la société BORDAS
SARL qui détenait depuis 2006 des agréments dudidire de la Santé pour la
déchloramination des eaux de piscines

Avril 2013 Agrément du Ministére de la Santé pour 2 appadsiiginés au traitement de I'eau
potable (60 i/ h et 700 i/ h)

Juillet 2013 Premiere application de traitement de l'air par tpbatalyse : GERMI AIR 75
(application de la Norme AFNOR XP B44 — 013)

Mai 2014 Agrément du Ministere de la Santé pour 2 appadeiginés au traitement de I'eau
potable (3 i/ h et 20 M/ h)
Janvier 2015 Premier salon professionnel & Abu Dhabi (Emiraisbés Unis)

Nouveaux agréments du Ministére de la Santé pappéareils destinés au

2015 :
traitement de I'eau potable (10, 40, 100 et 300 my

Mai 2016 Premieres ventes en Arabie Saoudite réaliséessadpria société UV GERMI KSA
qui commercialise sur cette zone les appareila @otiété
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Février 2017 Premier salon professionnel & Riyad (Arabie Saedit

5.2 Investissements
5.2.1 Principaux investissements réalisés depuis 2014

Les investissements réalisés au cours des deulederxercices concernent principalement des
investissements en lien avec les activités de rebbhest développement de la Société.

Le tableau ci-dessous présente les acquisitiontypalogie d’'actifs réalisées par la Société telles
que figurant dans les états financiers présentébaitre 20 de la Premiére Partie du Prospectus.

Investissements bruts Exercice 2014 | Exercice 2015 | Exercice 2016
(en euros) 12 mois 12 mois 12 mois

Immobilisations  incorporelles  (hors 5.931 9.045 1.380
capitalisation des frais de
développement)
Frais de développement capitalisés 170.572 154.160  157.549
Immobilisations corporelles 50.868 64.518 65.478
Immobilisations financieres 0 0 0
TOTAL 227.371 227.723 224.407

Frais de développement capitalisés

Les frais de développement capitalisés concernestpdoduits permettant de dépolluer les eaux
(usés, potables), 'air et de réaliser le traitetmmn surfaces industrielles basés sur la techrmlogi
des rayonnements ultra-violet.

Investissements corporels

Les investissements corporels concernent principeté des acquisitions au titre d’installations et
d’agencement des locaux, du matériel de transpetureau et informatique ainsi que du mobilier.

5.2.2 Principaux investissements en cours de réalisation
Aucun investissement significatif n’a été réalie@uis le début de I'exercice 2017.
5.2.3 Principaux investissements envisagés

La Société ne prévoit pas, pour le moment, de s@ali’investissements significatifs pour les
années a venir et pour lesquels les organes ddidirele la Société auraient pris des engagements
fermes.
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APERCU DES ACTIVITES
6.1 Présentation générale de UV GERMI
6.1.1 Un acteur de référence de la technologie UV podgéfzollution

Basée a Saint-Viance prés de Brive, UV GERMI est swciété spécialisée dans la conception, la
fabrication et la commercialisation d’appareildisdint la technologie des rayons ultraviolets (&JV)

a des fins de dépollution de I'eau (eaux uséesoouissues ou a destination des activités humaines
ou industrielles), de l'air (dépollution des sitedlustriels ou a usages collectifs) et des surfaces
(pour les industries pharmaceutiques ou agro-aliaies, notamment). La Société a réalisé au
cours de I'exercice clos au 31 décembre 2016, iffrehl’affaires de 4,42 millions d’euros. Ce
chiffre d’affaires s'établissait pour les exerciceks aux 31 décembre 2014 et 2015 a,
respectivement, 3,35 millions d’euros et 4,25 il d’euros.

La Société, créée en 2010, bénéficie de la graxpierience de son dirigeant André Bordas qui dés
1995, convaincu du potentiel de la technologie Uxitacongu et fabriqué des réacteurs de

traitement UV destinés a la dépollution des eaugudieire sous serre. En effet, la technologie UV

est une technologie de dépollution « physique segealaquelle, il n'est pas nécessaire de recourir
a des traitements chimiques inadaptés a ce typaltige.

Un ensemble de réacteurs UV GERMI pour le traiteérdes eaux de culture

Source : Société

Forte de ce savoir-faire acquis depuis plus detvamg conjugué a une stratégie d’'innovation
permanente (se référer a la section 6.4.3. « Umavation permanente » de la Premiére Partie du
Prospectus), UV GERMI se positionne désormais commeacteur incontournable de la
dépollution de I'eau par la technologie UV en Frarnkinsi, la Société est le leader en France de la
déchloraminatiohdes piscines publiques (se référer a la secti@r2 8. « Les piscines » de la
Premiere Partie du Prospectus).

6 Le rayonnement ultraviolet est un rayonnementteédatagnétique non visible a I'eeil nu du fait d’'une
longueur d’'onde plus courte que celle de la lumigsible.

7 Déchloramination : ensemble des procédés visanédaire ou éliminer les chloramines, composés
chimiques chlorés, présents dans les eaux de esscin
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De méme, la Société est un fournisseur privilégidadSociété du Canal de Provence (S@Byr
laquelle elle fournit 'ensemble des appareils @déteament de I'eau potable issue du Canal aux
clients industriels et particuliers de la SCP.

Sur différents segments de marché de la dépollaemeaux cruciaux tant pour I'environnement
gue pour la santé humaine, la Société a obtenwddbneux agréments impératifs pour pouvoir
commercialiser des appareils et qui constituent lb@siéres fortes a I'entrée de nouveaux
concurrents qu'il s'agisse des agréments du Mirestle la santé pour la gamme d’appareils
UVDECHLO pour les piscines publiques ainsi quetéstation de conformité sanitaire (ACS) pour
le traitement de I'eau potable. En effet, les testsduits par la Société, passages obligés pour
I'obtention de telles autorisations, nécessitentetops (de 3 a 4 ans) et de I'argent (de I'ordre de
70 milliers d’euros par autorisatidn)

6.1.2 Des avantages concurrentiels forts

Le principe de la dépollution par rayons UV estxg@aser un fluide ou une surface a un
rayonnement UV. Dans le cadre du traitement dedefi) ceux-ci circulent a travers une chambre
hermétiquement close (le plus souvent cylindriqgénommée réacteur) et dans laquelle sont
disposées une ou plusieurs lampes placées damgites de quartz leur permettant d'étre isolées
thermiquement et électriquement (se référer adoge6.2.1. « La technologie UV GERMI » de la
Premiére Partie du Prospectus).

C’est ce concept scientifique approfondi depuisma 25 ans que la Société a su développer et
déployer comme plateforme technologique pour d&ruin grand nombre de polluants a
destination des particuliers, des collectivitésales et des industries tels que les bactériesjries

et les micropolluants (perturbateurs endocriffemsoduits phytosanitairé's..)

8 La Société du Canal de Provence (SCP) est unétéodiéconomie mixte remplissant une mission de
service public en vue de l'irrigation et de l'alintation en eau pour les usages domestiques, segienl
industriels d’une zone géographique couvrant lggmdéments des Bouches-du-Rhoéne, du Vaucluse, du Va
et des Alpes de Haute-Provence. La SCP conseithel €onduit, également, des projets hydrauliques en
France comme a I'International dans plus de 40.g&ays8w.canal-de-provence.cgm

9 Source : Société

10 substances chimiques d’origine naturelle ou aitifie étrangéres a I'organisme interférant avec le
systeme endocrinien et ayant des effets déléténas’homme.

1 Produits chimiques utilisés dans le traitemeng\pntif ou curatif) des végétaux.
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Un réacteur UV GERMI de destruction des Un ensemble des réacteurs UV GERMI pour la
I[égionnelles des tours aéro-réfrigérées d’'une purification de principes actifs pour I'industrie

usine EDF pharmaceutique

Source : Société

Un ensemble de trois réacteurs UV GERMI pour liemaent de I'eau potable de la ville de Royan

Sourceaciété
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Les technologies UV revétent un grand nombre d'eagas face aux autres modes de dépollution
pour la majeure partie chimique a I'instar de I'/ation ou de la chloratiofse référer a la section
6.2.2.5. «Les eaux potables » de la Premiére ePddi Prospectus) et ce, pour un colt de
fonctionnement modéré. Qui plus est, les technigl@ssiques de dépollution peuvent s’avérer
insuffisantes et I'utilisation de la technologie WAst indispensable a la destruction de micro-
organisme¥, notamment de parasites intestinaux a l'instaGiedia ou de Cryptosporidium. Les
rayons UV ont la capacité de traiter un large speteffluents quel que soit par exemple le pH ou
bien, la température de ces effluents. En outrajélaollution par rayonnement UV qui est un
processus physique n’a aucun impact sur les ptéprarganoleptiquésdes fluides traités.

2 Micro-organisme (ou microbe) : organisme vivaniisible a I'ceil nu qui sont représentés par diesrs
formes de vie dont les bactéries, certains changpigmicroscopiques...
13 Propriétés organoleptiques : caractéristiquesedaubstance perceptibles au travers des organssgs
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Exemples de micro-organismes détruits par la tdogieUV

Elimination

Dose d’UV en millijoule/cr!* 90% 99,99%

Bactéries

Bactérie intestinale source chez ’lhomme|de
Escherichia coli gastro-entérites, infections urinaires, 2,9 11,6
méningites ou sepsfs

Bactérie (présente dans 'eau, I'air ou
encore l'intestin) source chez ’lhomme de

Salmonella typhosa fievres typhoides, fievres parathyroitiest 2.2 838
salmonelloség
, . Bactérie présente dans différents substrats
Bacillus subtilis veg 6,1 24.4

(notamment, les sols) qui n’est pas
considérée comme pathogene pour 'homme

mais qui peut contaminer des aliments ét

Bacillus subtilis spr exceptionnellement provoquer des 11,8 47,2
intoxications alimentaires.

Streptococcus lactis Bactérie présente dans le lait 5,5 22,2
Pseudomonas Bactérie pouvant contaminer notamment les
P , 3,5 14
fluorescens fromages (taches, godt, défauts d’aspects)
L Bactérie du genre Staphylococcus
Staphylococcus albus responsable de diverses infections 1.8 7.2
Bactérie la plus pathogéene du genre
Staphylococcus qui est responsable
Staphylococcus aureds d |ntQXJcat|ons ahrpentawes, d’infections 26 10,4
localisées suppurées et pour les personnes
fragiles, dans les cas les plus extrémes
d’infections mortelles
Vibrio comman Bactérie source du choléfa 3,4 13,6
cholerae
Pseudomonas Bactérie pouvant provoquer des maladies
, L 4.4 17,6
tumefaciens des végétaux

14 Dose d'UV en millijoule/crh: mesure de I'énergie des rayonnements recusnad’eau traitée.

15 Sepsis : syndrome d'infection générale grave

16 Fievres typhoide et paratyphoide : maladies ii€eses potentiellement mortelles en I'absence de
traitement et qui résultent le plus souvent degBistion d’eau ou d’aliments ayant subi une contatign
fécale d'origine humaine ou d’'une administratioredie de personne-a personne.

17 Salmonellose : gastro-entérite se manifestant ynar fievre, une diarrhée, des vomissements et des
douleurs abdominales qui peut s'avérer mortelle rpées personnes fragiles (personnes &agées,
nourrissons,...).

18 Choléra : infection intestinale humaine épidémigaarce de diarrhées qui se transmet par voietdimec

par l'ingestion d’eau ou d’aliments contaminés.
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Pseudomonias cepacja Bactérie source d’infectitmgnaire 4,5 18
Virus
Virus source de la poliomélyte, maladie
. contagieuse du systéme nerveux pouvant
Poliovirus - . .
. . entrainer une paralysie totale qui se 3,2 12,8
poliomyelitus ;P
transmet par voie directe ou plus rarement
par des eaux ou des aliments contamings
Inflammation chronique ou aigue du foig
Hépatite virale due a un virus pouvant évoluer vers une 5,8 23,2
forme grave, une cirrhose ou un cancef
Protozoaires
Protozoaire source de diarrhée chez les
vertébrés dont ’lhomme voire de maladies
Cryptosporidium | plus sévéres comme la pancréatite ou encore 5,8 22
de malnutrition pouvant étre mortelle chez
les enfants
Giardia Prqtozofeure mtestmal notamment, source_de 52 22
diarrhées persistantes sur plusieurs mojs
Moisissures
Penicillium roquefort Champignon présent notamment, dans |e 26.4 106
roquefort, les fourmes et les bleus
Rhizopus nigricans Moisissure commune 220 880
(fromage)
Levures
Levure de boulanger - 8,8 35
Levure de biére - 6,6 27

La facilité et la sécurité d'utilisation de la texthogie UV sont des atouts déterminants : abseace d
formation de sous-produits toxiques, absence depuiation de produits dangereux, aucun risque

de réactions secondaires ou de surdosage éventuel.

Dans le marché de la dépollution de I'eau, de I&irdes surfaces par rayonnement UV, UV
GERMI a su développer des savoir-faire technolagggiorts face aux concurrents (se référer a la
section 6.2.4. « Les concurrents de UV GERMI pautdpollution de I'eau par rayonnement UV »
de la Premiere Partie du Prospectus). Notammendtrédégie de la Société est de ne plus se
positionner comme simple fabricant d’appareils dpaflution & base d’'UV mais de proposer des
systémes globaux de dépollution (systémes d'oxgdativancée) combinant aux UV plusieurs
technologies afin de détruire des molécules jusguen traitées comme les antibiotiques ou les

analgésiques.
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6.1.3 Un positionnement pertinent sur des segments obésndrché et des relais de
croissance déja identifiés

Forte de sa plateforme technologique reconnueptiét déploie désormais sa technologie vers
I'offre de systemes de dépollution utilisant combase les rayonnements UV en leur associant
pour chaque nouveau marché spécifique des techaslegmplémentaires afin de proposer des
solutions répondant parfaitement aux besoins de ctieats et offrant un haut niveau de
performance. Cette capacité a adresser des maachéfeur ajoutée a pour socle la politique
d’'innovation permanente d’'UV GERMI (se référer a daction 6.4.3. « Une innovation
permanente » de la Premiere Partie du Prospectus).

Les principaux marchés de UV GERMI

- Déchloramination (piscines publiques
ou privées, hotellerie de loisirs, centres
Piscines de santé/bien étre...)

- Systeme global innovant de dépollution
de centres aquatiques

- Traitement des eaux usées et des eaux
grises

- Réutilisation a des fins d’irrigation
- Eaux agricoles et aquacoles

- Eaux intervenant dans les chaines|de

production de I'industrie
agroalimentaire
Solutions industrielles et eaux usées - Eaux ultra-pures pour les industries

pharmaceutique ou de haute technolagie
(a Iinstar de la micro-€électronique)

- Rejets en mer issus des activités
humaines (centres de thalassothérapie,
stations d’épuration...)

- Dépollution de l'air

- Dépollution des surfaces (indust
agro-alimentaire)

e

- Gestion de réseaux de proximité
d’approvisionnement de I'eau

- Intégration au sein d’'usines de
Eaux potables potabilisation de I'eau de grandes tailles

- Traitement de I'eau des résidences
individuelles et collectives

- Traitement des systemes de dépollution

Source : Société

La position de leader de la Société sur le maresépiscines (se référer a la section 6.2.2.3. « Les
Piscines » de la Premiére Partie du Prospectus)i @ue lactivit¢ derelamping® et de
maintenance sont particulierement importantes pdvrGERMI car elles sont la source d’'une

19 Remplacement, dans le cadre d’une maintenancéaniges d’'un systéme
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récurrence voire d’'une croissance embarquée dud8whiffre d’affaires (se référer a la section
6.3.1. «Un chiffre d’affaires déja étabk de la Premiére Partie du Prospectus).

De plus, la parfaite maitrise du processus de dation par les équipes de UV GERMI, rapidité
d’exécution et flexibilité sur 'ordonnancement ldechaine de production, ont permis a la Société
d’optimiser son processus de production notammamtlimitant les stocks de produits finis (se
référer a la section 6.4.2.Un site de production congu pour accompagner lasissance et une
supply chain maitrisée de la Premiére Partie du Prospectus).

6.2 UV GERMI, une plateforme technologique unique aux pplications multiples
6.2.1 La technologie UV GERMI

L’effet germicide de certains rayons UV (les UV-€¢té mis en évidence il y a de nombreuses
année¥.Toutefois ce n'est qu'a compter des années 19%0 lgsl développements techniques
(baisse du codt de I'électricité, baisse du coldaeroissement de la fiabilité du matériel...) ont
permis un réel essor de la technologie.

Spectre des rayonnements UV

0.1nm 1nm 10nm 100nm 400nm 800nm 1m
Rayons Rayons Lunuére . .
Costinicue . . Rayons X = Ultra-Violets Visible Infra-Rouge  Ondes radio
uvcC uvcC Vit .UVE: d UVA
Formation Destruction des ] aﬂ;ﬁé’?nltzn £ Effet de
d’ 1 1 : i 1 tation
ozone MUICTOOTZanismes Sl pigmentati
_100nm 200nm  253.7nm  280nm 315nm

« UV A a 315 nm — pigmentation de la peau
« UV B a 280 nm — production de vitamine D

« UV C: de 280 a 200 nm — destruction des micro-oigyaes (action
germicide maximale & 253,7 nm)

Source : Hayet Milous$
Les rayons ultraviolets présentent un effet gemicmaximum aux alentours d’'une longueur
d'onde de 260 nanometres. En effet, a cette longdande, les rayons inactivent les micro-
organismes instantanément en provoquant des raagfmtochimiques sur leurs acides nucléiques

(ADN? ou ARN?). Une liaison anormale se crée sur la chaine mqueéet le micro-organisme
devient inoffensif.

Les dommages aux micro-organismes causés par leS sbnt de trois ordrés:

« formation de diméré% apparaissant surtout lorsque deux molécules gmitie’® sont

20willy J. Masschelein, Ultraviolet Light in Watend Wastewater Sanitation, 2002, Lewis Publishers

2! Hayet Milous, _Modélisation par la méthode numégiqie la dynamique des fluides du procédé de
désinfection des eaux par les rayonnements ullegiéUV), 2011

22 ADN (acide désoxyribonucléique ou ADN): macronwol@ contenant l'information génétique (le
génome) permettant le développement, le fonctiommémt la reproduction des étres vivants.

23 ARN (acide ribonucléigue ou ARN) : molécule bidlpge proche de 'ADN intervenant dans la synthése
des protéines.

24 James R. Bolton, Ulraviolet Applications HandboB8¥d edition — 2010, BoltonPhtosciences Inc.

25 Dimére : type de polymére
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directement voisines sur le méme brin d'ADN ;
« formation d'hydratet$, apparaissant a cause de l'existence des lidigainegene® ;

» dénaturation de I'ADN, a considérer comme une auedce de la formation de dimeres et
d'hydrates.

D’autres dommages peuvent étre observés a lindearla polymérisation entre les acides
nucléiques et les protéines, d’'une part, et eeseactides nucléiques et la cassure des brinsrel’aut
part. Les acides nucléiques sont donc la cibleragdiations UV, bloquant la division cellulaire et
causant la mort des cellutés Ainsi chague micro-organisme (bactéries, virusytqzoaires,
levures, champignons, algues...) peut étre détraitegau rayonnement UV. Pour chague micro-
organisme, UV GERMI définit et met en ceuvre lesfédintes puissances de rayonnement
nécessaire a sa destruction. Cette puissance@#négr en doses UV, l'unité est la millijoule par
cn? (mJ/cn?). Ce principe s’applique aussi bien au traitente fluides qu’a celui des surfaces.
Le dimensionnement des appareils est réalisé pmarinigénieurs de la Société sur la base
d'informations concernant l'application visée. Démgas habituel du traitement des fluides, les
informations nécessaires a ce dimensionnementlsafibit, la transmittanéedes fluides ainsi
que le taux de destruction des micro-organisme$iatiu Concernant le traitement des eaux
potables en France, la réglementation impose d@ppi une dose de 40mJ&mee qui permet de
détruire avec certitude I'ensemble des micro-orgraes pathogénes présents.

De la méme maniére, le rayonnement UV permet desidgtcertaines molécules chimiques par
photolyse direcf. Dans le cadre de la destruction des chloraminepiscines publiques, UV
GERMI a déterminé gu’une dose de 60 mJ?/est nécessaire pour répondre aux attentes des
clients.

Par ailleurs, UV GERMI utilise le rayonnement UV eombinaison avec d’autres technologies
afin de détruire plus efficacement d’autres molésuthimiques. C’est, par exemple, le cas de
I'utilisation de la photocataly$&pour la destruction des composés organiques lolddins la
dépollution de l'air.

Les rayons UV-C sont produits, dans les appareilsGERMI, par des lampes basse pression a
vapeur de mercur&n effet, la Société a privilégié les lampes bagsession pour leurs nombreux
avantages économiques et technologiques :

e un rendement électrique (transformation en rayommerdV de I'électricité consommeée)
de I'ordre de 35% a 40% contre seulement 15% potedhnologie moyenne pression

« une durée de vie accrue des lampes (jusqu’'a 161©0&s de fonctionnement contre 8.000
heures pour les lampes moyennes pressions) ;

* une mise en ceuvre du plasma a basse températd @ihtre huit & dix fois plus pour
les lampes moyenne pression ce qui nécessite degrms de sécurité plus colteux afin
de protéger les personnels et le fonctionnemenapeareils ;

« une longueur d’'onde monochromatiétide 254 nm permettant de mieux maitriser les
processus physiques mis en ceuvre en raison defiagblée du rayonnement UV (100%
de la dose de rayon UV-C étant délivrée sur ungueniongueur d’onde) et garantissant la
meilleure efficacité pour la destruction des miorganismes.

26 Thymine : composé organigque azoté entrant daosrtgposition de I'acide nucléique

27 Hydrate : composé chimigue contenant des molédites!

28 | iaison hydrogéne : mode d’association entre deakcules contenant de I'hydrogene

2.

30 Transmittance : en optique, désigne la capacité thyonnement a traverser un milieu donné

31 Photolyse : toute réaction chimique dans laguelleomposé chimique est décomposé par la lumiére.

32 Photocatalyse : activation d’'un semi-conductekaide de I'énergie apportée par la lumiére.

33 willy J. Masschelein, Ultraviolet Light in Watend Wastewater Sanitation, 2002, Lewis Publishers

34 Onde monochromatique : onde dont la densité speci’énergie (c’est-a-dire, la répartition des
fréquences d’'un signal) ne présente qu’'une seédpiénce
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Les différentes longueurs d’onde des lampes UV-@anoe pression et basse pression

LAMPE MOYENNE PRESSION LAMPE BASSE PRESSION

Source : Société

Afin de garantir la longévité maximale de ses agitg@rla Société choisit des matériaux et des
éléments présentant :

« une haute qualité d’acier inoxydable pour les east & minima 316L% notamment
utilisée dans les industries agro-alimentairestmarmpaceutiques) ;

e des pieces mécaniques usinées sur-mesure dansatésianx les mieux adaptés a la
fonctionnalité recherchée de la piece ;

» des ballasts et des lampes congus et optimisésaééra conjointe pour assurer les
meilleurs rendements et fiabilité des appareils.

L’ensemble de ces matériaux et éléments, préalaniesn leur utilisation dans les appareils UV
GERMI, sont testés par le laboratoire de UV GERMtes jusqu’a une année durant pour valider
la mise en ceuvre des éléments les plus critiques.

6.2.2 La dépollution de I'eau : une expertise forte ses tharchés historiques
6.2.2.1 L'eau, un enjeu majeur pour le XXléme siécle

La population mondiale devrait atteindre 9,3 mill® d’habitants d’ici 2050 (+33% sur la période
2011-2050%, parallelement a cette croissance de la populationlemande alimentaire devrait
augmenter de 60% Autre phénoméne, la concentration de la populatimndiale au sein de
zones urbaines devrait s’accroitre puisqu’'un qdasiblement du nombre d’habitants au sein de
ces zones (6,3 milliards en 2050)evrait avoir lieu.

Ces phénoménes démographiques conjugués aux halessa@sconsommation de nourriture, de
biens et services du fait de I'élévation des nixed@ vie ne seront pas sans conséquence sur les
besoins d’eau.

35 L'inox 316L est un acier inoxydable austénitiquentenant une solution solide de feet de carbone).
L'inox 316L contient également du molybdéne (mélalsymbole Mo), ce qui le rend hautement résistant
la corrosion (notamment au chlore et a I'eau dg.mer

36 Rapport mondial des Nations Unies sur la misead@uw des ressources en eau en 2016

3 1b.

38 1h.
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Evolution de l'indice des risques relatifs a laliféade I'eau pour les principaux bassins fluviaux

(2005-2050)

T | Auune donnés

* I Fadbie (0-2)
] Modésé (2.5)
B ciowe {515
B ot (15

Aucung donnie
0 Faible (0.2
] Madérs {2-5]
B cleva (5150
B ot -5

Source : Nations Unet Commonwealth Scientific and Industrial Rese&oganization

Hors la « crise de I'eau » est déja une réalit@®thangements climatiques pourraient accentuer
encore cette crise :

0,6 milliard de personnes ne disposent pas de esudeau amélioré&sfacilement
accessibles,

1,8 milliard de personnes n'ont pas d'acces fiablene eau dont la qualité permet de la
définir comme propre a la consommation humaine,

2,4 milliards de personnes (un tiers de la popufdtiumaine) n’utilisent pas d’installations
sanitaires améliorées et parmi elles un milliariégéent a I'air libre?°

De maniére encore plus frappante et alarmanteaicest régions d’Afrique et d’Asie connaissent
régulierement voire mensuellement des pénuriesut,gla volume d’eau procuré par les fleuves,
les nappes phréatiques ou les réservoirs étarffigasu.

3% Une source d’eau améliorée est une source aménagiiie maniére (i) que les utilisations humaiees
animales sont séparées et (ii) qu'elle est protélgeta contamination fécale mais non d’autres ferie
contamination.

401b.

41 L’indice de la fréquence des pénuries d’eau melsupeobabilité, sur une base mensuelle, que lesanix
des réservoirs d’eau descendent en-dessous de @G%bekage total, seuil a partir duquel des regiris
peuvent étre appliquées.
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Indice de la fréquence des pénuries disponibleiseibase mensuelle

Indice de pénurie

Jo

[ ]0-02

[ 02-04

I o04-06

I 06-08
B os8-1

Source : Nations Unikgprés Sadoff et al.

Au-dela de ces phénomeénes les plus graves, cennaeisent quant au manque d'eau doit étre
élargi a la notion de stress hydrique qui corredpine ressource insuffisante pour répondre aux
différentes activités humaines ainsi qu’aux besdi@d’environnement. Ce seuil est fixé a 1.700
metres cube par an et par personne. Ainsi, les taarts des pays arabes disposent de moins de
1.000 metres cubes par an et par habitant considénéne le seuil de pénurie et prés de la moitié
de ces pays sont en-dessous de 500 métres cubas eapar habitant a I'instar de 'Egypte et de
la Libye*.

Cette analyse doit étre complétée par les notierdurie d’eau physique et économique.

42 La crise de I'eau illustrée en 5 graphiques, MarWalo, Le Monde — 20 mars 2015
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Pénurie d’'eau physiqgue et économique a I'échellediade

Peu ou pas de pénurie d'eau

Panurie d'eau physique’

Prache de la pénurie d'eau physique®
Pénurie d'eau économique®

Pas d'estimation

$mri: Nations Unies et International Water Manageiriestitute

Les ressources en eau sont abondantes par rapport a
Peu ou pas de pénurie d’eau I'utilisation, avec moins de 25 % de I'eau des Vies
prélevée a desfins humaines.

Plus de 75 % du débit fluvial est prélevé a des fin
agricoles, industrielles et domestiques (en tertampte
Pénurie d’eau physique?l'utilisation des ressources en du recyclage du débit de retour). Cette définitigui, fait

eau approche ou dépasse les limites le lien entre disponibilité de I'eau et demande adig
impliqgue que l'eau n'est pas forcément rare dans |le
régions considérées comme seches.

Ces bassins connaitront une pénurie d’eau physiqus d

Proche de la pénurie d’eau physique un avenir proche.

Les ressources en eau sont abondantes par rapport a
' ['utilisation, avec moins de 25 % de I'eau des ¥ies
prélevée a des fins humaines, mais il existe | un
phénomeéne de malnutrition.

Pénurie d’eau économique les ressources humaineg
institutionnelles et financiéres limitent 'accé$eau
qui, par ailleurs, est physiquement disponible

6.2.2.2 Le marché du traitement de I'eau

Le marché du traitement de I'eau peut étre diviséeux grands ensembles. Premierement, la
distribution de I'eau (captage, traitement et disiiion) et secondement, I'assainissement de I'eau
(collecte et traitement des eaux usées).

Ces deux marchés ont durablement été affectéaparaisse de la demande et une pression sur les
prix. Ainsi, le chiffre d’affaires du secteur dedistribution de I'eau a reculé de plus de 8%eentr
2012 et 201%. Une stabilisation (voire un tres léger rebond’aetivité) peut étre anticipé sur la
période 2016-2017 du fait, en France, de factettendus comme (i) I'amélioration de la
conjoncture économique, (ii) 'augmentation de iété du BTP et (iii) la hausse de I'activité
manfacturiere. Toutefois, la pression sur les pexrait demeurer une tendance a long terme du
fait notamment de la renégociation des contratdéliégation de services publics voire le retour en
régie municipale de certaines grandes villes coiffarés, Nice ou Montpellier

43 e marché de I'eau et de I'assainissement, XedhEe, ao(t 2016
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Evolution du chiffres d'affaire du captage. du traitement et de la
distribution d'eau (base 100 en 2008)

94 1,00%
o2 0,00%
90
-1,00%
88
26 -2,00%
84 -3,00%
82
-4,00%
g0
. -5,00%
76 -6,00%
2012 2013 2014 2015e 2016p 2017p
Source : Xerfi
Evolution du chiftre d'affaires de la collecte et du traitement des eaux
usées (base 100 en 2008)
112 3,00%
111.5 2.50%
11 2.00%
q
1105 1,50%
110
1,00%
109,5
0,50%
109
0,
108,5 0,00%
108 -0,50%
107.5 -1,00%
107 -1,50%

2012 2013 2014 2015e 2016p 2017p

Source : Xerfi

Les clients different d'un segment a l'autre. Pémirsegment de la distribution de l'eau, les
donneurs d’ordres sont les collectivités localeisagsurent un service public sous forme de régie
ou sous forme de délégation de service public aupee prestataires privés et des entreprises
(exploitations agricoles,producteurs d’énergieritamts de biens manufacturés...) qui ont recours
a des fournisseurs ou des prestataires, a I'idstdfVV GERMI, pour des besoins spécifiques. Pour
le segment de I'assainissement, les clients sapdticuliers, des opérateurs du marché de I'eau
ou des industriels.
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Deux opérateurs en France dominent le secteur liavebSuez Environnement. Selon X&fces
deux opérateurs concentreraient prés de 80% d'ifiinect’affaires de plus de 14 milliards réalisé
en 2013 par les entreprises du secteur (11,6 mdilldbeuros pour la distributon d’'eau et 2,8
milliards pour le traitement des eaux usées). \desliSuez Environnement interviennent depuis le
captage des eaux destinées a la consommation gusgtraitements des eaux usées. Ces deux
groupes assurent également la construction etréeem des réseaux d’acheminement. Si 'on
ajoute a ce duopole le groupe Saur, la part dehdazamulé des trois premiers opérateurs est de
90,79%6".

Répartition du chiffre d'affaires des entreprises du marché de
l'eau et de l'assainissement

47%

31%

B Veolia Suez Environnement B Saur B Autres

Source : Xerfi

Ce montant de chiffre d’affaires correspond a ples30 milliards de meétres cuffed’eau douce
prélevés en France. Pres du tiers de ce volumeaskxtproduction d’énergie (notamment, le
refroidissement des centrales nucléaires) et mién20% a été transformé en eau potable. Les
particuliers consomment en moyenne 145 litres dpsayour.

Les différentes industries utilisent I'eau a diesréins. L'eau peut ainsi étre utilisée :

. au cours du processus industriel,

. pour le lavage des matiéres premiéres ou des psdihis,
. pour I'évacuation des déchets,

. pour le refroidissement des installations...

Ces différentes utilisations induisent des demaddagualité d’eau tres variées.

4 1b.
45 b.
46 |b. (Données 2012)
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« Puisage
(étendues
d'eau, nappes
phréatiques)
* Traitement
des eaux

Captage&

Production

Du captage de I'eau & son épuration : des appd®iIGERMI pour I'ensemble de la chaine de produncti

Depuis l'usine
de production
Jjusqu'aux
clients finaux

Distribution

* Habitat

* Industries
*Loisirs

« Agriculture

«Exploitation des réseaux de
collecte
*Exploitation des stations
d'épuration
s Traitement des produits
résiduels aprés assainissement
= Controle qualité avant rejet
dans le milie naturel

Collecte et

épuration des
caux uscées
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Le marché francais sous I'impulsion des trois astgurincipaux évoqués précédemment est en
permanence en recherche d'innovation afin de pepdas offres a plus forte valeur ajoutée et de
réduire les codts d’exploitation. Ainsi, les réseantelligents ditssmart gridssont en plein
développement visant notamment, & prévenir et rédes fuites. Deux autres tendances fortes sont
I'ouverture aux grands marchés internationaux désuas francais et I'accentuation du service aux
entreprises.

Au niveau mondial, le Boston Consulting Group eatfifhle marché mondial du traitement et de la
filtration a 33 milliards d’euros et soulignaitpetentiel de croissance du segment de la techrelogi
uVv.

Le marché mondial du traitement de I'eau par telduies

Ventes FiJ_t:“atlon mnx‘enﬂqnnelie - Filtres &
de lindustrie sable, Echange dions, Autres
T3Mas
*o'%
s I
Ozone TMd LY Distiltation
s *15% | i $18
+10% | Produits chimigques | ‘ +2%
| 148 :
Membranes | +5% I
pour csmose | |
gy - | 1
s ¥ I |
+5% | |
/ | :
Membranes | |
pour filiration | :
I.icrwuluafhl‘.anol 1
A IMas | |
il | +11% | |
I |
1 'l }
Emergence Croissance Maturite Declin - Phases
[ Technologie Produits chimiques / désinfection
| Taille du marche 2007
| Prévisicns de TCAM Filiration [ séparaticn

Source : The Boston Consulting Group

6.2.2.3 Les piscines

Le taux de chloramines dans lI'eau des bassins sl@npi est un probleme constant pour les
exploitants. En effet, les chloramines organiqseseés d’une réaction entre le chlore (servant a la
dépollution du bassin) et 'ammoniac (issu des @nasi azotées produites par les baigneurs : poils
et cheveux, transpiration,...) sont des produitscioes et néfastes a la santé des baigneurs dont les
manifestations les plus fréquentes sont les foowsurs chlorées des bassins ou encore, le
phénoméne « des yeux qui piguent » des baigneurslela de cela, les chloramines organiques
constituent de véritables allergénes pour les yéangez, les poumons et la peau. De méme,
rejetées dans I'environnement, les chloraminesroques sont toxiques pour les organismes
aquatiques. Enfin, plusieurs chloramines organicpeed classées comme canceérigenes ou sont la
cause de I'apparition d’asthme chez les maitresunagou les personnels d’entretien ainsi que les
nageurs de haut niveau.

47 The Boston Consulting Group « Développer les édastries », 2008
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Schéma illustrant la formation des chloraminesean des bassins de piscines

NCI
HCIO+ N
{ma‘tiére organique FORMATION
apportée par les nageurs) DES CHLORAMINES
DANS LE BASSIN NI,
trichloramine
EAU NHClz

CHLOREE / dichloramine
~——— NH, CI

monochloramine

Source : Société

La dépollution par UV a également I'avantage deag étre dépendante de la nature de I'eau en
termes de température et de pH. La dépollutionpdrne produit pas de déchets et combat
également des micro-organismes résistants au otdonene Cryptospodiriuffet Giardid®.

Ainsi, la réglementation francafeémpose de maintenir le taux de chloramines enalssde 0,6

mg par litre (0,4 mg pour les bassins accueill@st lébés nageurs). Ce taux peut étre maintenu de
maniere aléatoire, a défaut de technologie UV,agedan apport important en eau neuve mais cette
solution est colteuse pour I'exploitant.

48 Cryptosporidium : protozoaire parasite pathogéméHdibomme et source de diarrhées, pancréatite \lmr
malnutrition secondaire pouvant étre mortelle.

49 Giardia intestinalis : protozoaire responsablend’parasitose intestinale, la giardiase, dontdesés les
plus graves ont pour conséquence des diarrhéesighes, des palpitations, des douleurs précordétldss
lipothymies.

50 Circulaire DGS/EA4 2008-65 du 22 février 2008 figka aux dispositions réglementaires applicables au
piscines ouvertes au public, a l'utilisation desduits et procédés de traitement de I'eau et notmra
ceux mettant en ceuvre des lampes a rayonnememtialaét (UV) pour la déchloramination des eaux.
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Economies liées a l'utilisation d’'un appareil UV OBLO par bassin de piscirtés

Economies liees a la Colt de I'eau traitée et chauffeele 'ordre de 7 euros TTC
réduction d’apport d’eau | par n¥
neuve

Estimation du nombre moyen de24,2
baigneurs par jour
(hypothese de 330 jours d’ouverture)

Quantité d'eau journaliérg
économisée
(hypothése d'un besoin d’eau8,6 ni par jour
neuve réduit de 94 I/baigneur/jolir
a 50 I/baigneur/jour)

Gain annuel sur I'apport d'eau | 42.966 euros TTC
neuve

Colt de Tlinvestissement
(achat et installation d'u de l'ordre de 21.000 euros TTC
appareil UV DECHLO)

Coat annuel
d’exploitation

(y.c.  maintenance d
I'appareil)

de I'ordre de 1.800 euros TTC

L'exemple présenté correspond a l'installation dappareil UV GERMI pour le traitement de
I'eau d’'un bassin ludique de 15¢.nhe gain annuel sur la consommation d’eau permetetour
sur investissement dés la premiére année d’instadla

Depuis sa création, UV GERMI est présente sur leehdade la déchloramination des piscines sur
lequel elle est I'entreprise leader en France 4ve@0 bassins installés sur un marché potentiel de
l'ordre de 3.306% bassins couverts ou mixtes face a 7 autres camsrrqui disposent de
'agrément du ministére de la santé dont notamrfemsiociété BIO UV (se référer a la section
6.2.4. « Les concurrents de UV GERMI pour la dapmh de I'eau » de la Premiere Partie du
Prospectus).

51 Estimation Société pour un bassin ludique de 150 m
52 Société
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Le marché des bassins de piscines en France

Un marché
potentiel de prés
de 4.000 bassins

W Bassins publics extérieurs
m Bassins publics couverts ou mixtes
m Bassins privés couverts

i Bassins privés extérieurs

Source : Société

L’avantage concurrentiel majeur de la Société et grande connaissance du phénoméne de
photolysé® et de ses phénomenes annexes qui lui ont pernsisrabevoir et fabriquer des appareils
de déchloramination a lampes basse pression arbadément et longue durée de vie (plus de
16.000 heures de fonctionnement). Les appareils EMBLO de la Société permettent de garantir
un taux de chloramines moyen sur I'ensemble desinmeéquipés de 0,2 mg/l (contre un taux de
0,6 mg/l exigé par la reglementation francaise).

53 Photolyse : toute réaction chimique dans laguelleomposé chimique est décomposé par la lumiére.
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Schéma d’évolution du taux de chloramines

Evolution du taux de Chloramines
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< 5

Source : Société

L’'exemple de la mise en place de 'appareil UV DHECHau sein d’'un centre nautique
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0,7

0.6 - 23 nov. Mise en route
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0.5 E R C chioramine avecuy = 0,15 0,07 pg/L
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0,2 1
0,1+

Concentration en chloramine

0 \ \ \ \ \
25/08/2009 03/12/2009 13/03/2010 21/06/2010 29/09/2010 07/01/2011

Jour
Source : Société

Cet exemple illustre l'obtention des [linstallatiadiun appareil UV DECHLO de taux de
chloramines bien inférieurs a ceux précédemmenstatés tout en réduisant la quantité d'apport
d’eau neuve de 80 & 60 litres par jour et par lmignce qui correspond pour ce centre a une
économie de 25 #par jour.

La Société a, en outre, conduit une étude de aetish aupres des exploitants de piscines utilisant
des appareils UV DECHL®probante quant a la performance des appareils :

*+ 100% des exploitants constatent une baisse du dauxhloramines avec une valeur
moyenne inférieure a 0,2 mg/l ;

*  60% des exploitants ont réduit 'apport d’eau eB0e&o et 70% ;

* 96% des exploitants sont satisfaits ou tres satistles performances des appareils (le
solde se déclarant moyennement satisfait) ;

* 89% des exploitants recommandent l'achat d'un appdfV DECHLO (le solde se
déclarant sans avis).

54 Sur la période 2001-2012
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Les avantages de la technologie UV DECHLO facelammpes moyenne pression

Lampes basse pression U

Lampes moyenne pression

DECHLO
Elimination des 3 types de Oui oui
chloramines
Amélioration de la qualité sanitaire oui Oui

I'eau de baignade

Durée de vie des lampes

Durée garantie de 16.000
heures ou max. 2 ans

Valeurs estimatives

Non garanties

Température a surveiller des plasn
des lampes et dans les gaines qug

90°c

600 a 900°c

Nettoyage

Inutile pas d’encrassemen

Obligatoire : risque
d’encrassement élevé

Fiabilite

Appareil comprenant de 6 &
20 lampes®» une ou deux
lampes défectueuses n'alté
pas le fonctionnement de

Appareil comprenant de 1
2 lampes® une lampe
défectueuse entraine l'arrét

I'appareil (en attendant uneg du traitement

intervention technique)

A qualité de traitement égale, la consommationlaepes

Economie d’énergie . S
basse pression est plus de deux fois inférieure

Sourc®ociété

Cette reconnaissance de la qualité et de la pesfuzendes appareils UV GERMI se traduit par la
présence de la technologie de la Société dansdelds200 bassins dont, entre autres les piscines
municipales de la Ville de Toulouse et de la VilkeMarseille, le Center Park des Bois aux Daims,
les Villages Nature® Paris.

Au-deld des bassins couverts, une forte demandi&soppe pour la Société sur le marché de
I'hotellerie de plein air ou les exigences de laerdele en termes de qualité et diversité des
prestations et des équipements est croissante. dBitemdu, les activités aquatiques ont une part
centrale dans I'offre commerciale de ces établissdsnet la Société anticipe un marché de plus de
700 bassins couverts complémentaires en France.

En outre, depuis 2013, UV GERMI propose une inriovamajeure grace a I'asservissement de la
puissance des lampes de ses appareils UV DECHLUt&uawde chloramines mesuré en temps réel.
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Principe d'installation d’'un appareil UV DECHLO dersystéme de traitement d’une piscine

Strippage
Extraction
(Trichloramine)

Rémanent

|
Régulation pH a “

UVDECHLO

Sonde de mesure du
chlore combiné en continu

S '.-_!,_._

Echangeur

Asservissement: (4-20mA}au taux de chlore combiné Pompe de circulation
Source : Société

En outre, UV GERMI est a l'origine en 2016 d’'unemiére en France : la réalisation de la piscine
intercommunale des Murs a Péches a Montreuil duagzremiére piscine municipale a traitement
naturel de I'eau. Ce projet qui dispose d’'un agrére&périmental spécifique vise a ne plus utiliser
de produits chimiques, a ne détruire que les micganismes néfastes a la baignade et permettre la
réutilisation de I'eau de baignade dans les doycless arrosages de pelouses, les appareils
sanitaires, voire pour les nettoyages de voiries Cgcles de dépollution peuvent également
concerner les eaux de pluies. La dépollution eleu’repose non plus sur une stérilisation chimique
a base de produits chlorés, mais sur un filtragarelagrace a I'action des plantes et des micro-
organismes. Le cceur du systéme de désinfectiomnestacteur UV extrémement novateur congu
par UV GERMI. Il s’agit d’'un ozonateur / désozonateltra-performant qui garantit la salubrité
des eaux. Plus respectueux de la santé des basgmeieux inscrit dans le cycle naturel de I'eau,
moins consommateur de moyens matériels, humainshighiques pour son entretien, cet
équipement sportif est & la pointe de I'efficiemewironnementale. Il est également plus économe
en énergie et bati a partir de matériaux naturels.

L’installation de la piscine intercommunale dus BlarPéches (Montreuil)

T - S

Source : Société
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D’un point de vue commercial, la Société est snifaurnisseur direct des exploitants des bassins,
soit un fournisseur des équipementiers (Bayrol,d3cesaches Chimie...). Dans le premier cas,
UV GERMI bénéficie d'un réseau de prescripteurstsfoqui préconisent l'utilisation de la
technologie UV GERMI a I'occasion de la construatimu de la réhabilitation des bassins aupres
des exploitants (services techniques des collégsitbcales ou entreprises privées). Le réseau de
prescripteurs de la Société est divers : bureaétudés, cabinets d’architectes... Dans ce cadre, la
Société entretient des contacts permanents aveactirgs comme Artellia, Guiban, Berim, Engie-
Cofely, Codef, Ethis,Girus, Gruet, Katene, SojaalT Gogeti...

Dans le cas des centres aquatiques trés énergigbmedluants, la recherche de la performance
énergétique et environnementale est une néceksiéappareils UV DECHLO sont une source
d’économie d'eau, donc de chauffage, de ventilatidiénergie. Ainsi les plus importants
gestionnaires de complexes aquatiques, comme Héreémique, Dalkia, Engie, Vert Marine, la
CRAM, Eau Air Systeme, Eiffage, Recrea sont desntdi.

UV GERMI commercialise également ses appareils pisgine a I'international notamment, en
Turquie et au Proche-Orient via des distributesesréférer a la section 6.3.3. « UV GERMI, une
entreprise résolument tournée vers I'export » deréamiere Partie du Prospectus)

Le nombre total de réacteurs en service est ertamtesaugmentation depuis 10 ans (tout d’abord,
commercialisé par la S.A.R.L. Bordas puis par UVRBH) et atteint plus de 1.200 appareils.

Une croissance du nombre d’appareils installés

1400
1200
1000

2006 2008 2010 2012 2014 2016
Source : Société
6.2.2.4 Les eaux usées

Avant d’étre rendues a un milieu naturel (mersaoséou fleuves) ou d’étre réutilisées, les eaux
useées font I'objet d’'un ou plusieurs traitementst &sainissement, peut étre, soit collectif IGilsqu
est pris en charge par une collectivité territeriadoit individuel lorsqu’une habitation n’est pas
rattachée a un systéme d’assainissement publics [Bazas de I'industrie, des stations d’épuration
peuvent étre dédiées au traitement spécifiquesftiaents en sortie d'usines.

Les eaux usées sont généralement classées ecat@i®ries :
» les eaux usées domestiques qui sont constituées

0 des «eaux grises » qui proviennent principalent®=® salles de bain et sont
chargées de détergents, de graisses, de solvartébds organiques...

0 des «eaux vannes » qui proviennent des rejetdoileties et sont chargées de
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matiere organiques azotées et de germes fécaux ;

« les eaux usées industrielles tres diverses et guvent contenir des déchets comme des
matieres organiques, des compozés azotés, des sémpuhosphorés, des produits
toxiques, des micropolluants minéraux et/ ou orgaes ;

* les eaux pluviales qui chargées d’impuretés et aléugnts (au contact de I'air, des
batiments, des routes...) peuvent, en s’évacuantigrdes cours d’eau.

Schéma simplifié du traitement des eaux usées

Assainissement
individuel

Assainissement
en zone rurale

Arrosage
des espaces

Recharge
ade la nappe

Station
de traitement
des eaux usees

Assainissement
des zones urbaines

ONEMA/ Gaphis 38190

Assainissement
des zones industrielles

. iy Irrigation
Restitution des cultures
au cours d'eau

Source : www.eaufrance.fr

La réutilisation des eaux usées consiste dangdeupération et leur traitement pour de nouveaux
usages : agricoles, industriels, recharge de naplpesatiques, espaces verts... Cette réutilisation
requiert des traitements classiques (traitememéssifs : boues activées ou traitements extensifs :
lagunage) qui doivent étre complétés par des mnaeités par filtration, microfiltration ou
ultrafiltration, associés a des méthodes de dépmilypar UV selon l'usage qui en est fait ou
encore des traitements par lagunage de maturdteoméutilisation des eaux usées présente un
intérét en cas de tension quantitative sur la tessoen eau. Elle est, par exemple, trés développée
aux Etats-Unis, en Australie, en Asie, dans lesspdy Golfe Persique, dans le bassin
méditerranéen (réutilisation agricole des eaux sisgbaines). Elle est largement systématisée en
Israél (70% des eaux d’égouts sont recyclées pesiudages d’irrigation). Les normes de qualité
d’eau pour ces usages sont tres disparates damsnige. La réutilisation des eaux usées urbaines
est encore tres peu développée sur le territoimechis du fait d’'une réglementation encore tres
conservatric®. Cependant, des localités y ont recours pour fizioe a la croissance de leurs

55 Arrété du 2 ao(t 2010 relatif & I'utilisation d’eaissues du traitement d’épuration des eaux réseiia

urbaines pour l'irrigation de cultures ou d’espaceds
Arrété du 25 juin 2014 modifiant I'arrété du 2 a@0tL0 relatif a I'utilisation d’eaux issues du teanent

d’épuration des eaux résiduaires urbaines pouigtion de cultures ou d’espaces verts
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besoins (iles, villes cotieres...) ou pour répondmg aonflits d’'usage (expérimentation de la
réutilisation des eaux usées a Clermont-Ferrandatmoutier pour usage agricole par exemple).
La demande d'utilisation des eaux usées est em Bpansion dans le monde. Les principaux
acteurs du recyclage estiment que le volume d’eayctée aura doublé entre 2005 et 2057. La
croissance de la demande devrait varier selondesszgéographiques : tres forte (de 40 a 60% de
croissance) dans les zones a fort stress hydrigapafne, Italie, Australie) ou d’urbanisation
intensive (Chine), importante dans les pays inéalsés (environ 25%).

Depuis plus de 10 ans, de nombreuses stationsaitenent des eaux usées sont équipées de la
technologie UV GERMI notamment en bordure cétiéddedan atlantigue et Mer méditerranée).
UV GERMI a ainsi équipé plus de 60 stations d’épare: Royan, Ustaritz et Cambo-les-Bains au
Pays Basque, Corté en Corse, Pléneuf-Val-André ldarnSotes d’Armor...

UV GERMI équipe également des stations de traitémies eaux usées pour leur réutilisation a des
fins d'irrigation. Par exemple, le Golf de Gammaeth Tunisie ou les champs de pommes de terre
AOC de I'lle de Ré. La Société souhaite élargiclbamp d’utilisations de sa technologie au travers
de la mise au point d'une gamme dédiée « Germi BeUs

L'usine de traitement des eaux usées de I'lle detligant la technologie UV GERMI

=

Source : Société

Toutefois, au-dela de la réutilisation de I'eauntrivel enjeu de la dépollution des eaux usées est
I'élimination des micropolluants (perturbateurs eerihiens, produits phytosanitaires...) (se
référer a la section 6.2.3. « La dépollution dawe de nombreux axes de développement » de la
Premiere Partie du Prospectus).

6.2.2.5 Les eaux potables

Afin de rendre I'eau potable et ce quelque sottigioe ou la qualité de I'eau, des traitements lui
sont appliqués pour éliminer par étapes succeskEsanatiéres contenues dans 'eau et ce, jusqu’'a
I'élimination des organismes microscopiques commsevirus, les bactéries ou les protozoaires.

En France, les critéres définissant I'eau potablet $ixés par lI'arrété du 11 janvier 2007 du
ministére de la Sarifé Ces critéres concernent les parametres :

» organoleptiques (coloration, odeur, turbidité, seye

56 Arrété du 11 janvier 2007 relatif aux limites éférences de qualité des eaux brutes et des eatinéses a
la consommation humaine mentionnées aux articlek3R1-2, R. 1321-3, R. 1321-7 et R. 1321-38 du code

de la santé publique
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physico-chimiques (température, pH, chlorures asedf),
chimiques (substances toxiques),
micro-biologiques,

micro-polluants.

Ces critéres sont contrdlés tout au long de lanehdé distribution de I'eau potable.

La premiére étape du traitement de I'eau est ldficktion de I'eau. En effet, 'eau captée en

milieu naturel est souvent impropre a la consononaiar chargée de débris minéraux ou
organiques et de différentes autres substanceplu3e son odeur ou son godt peuvent la rendre
difficilement consommable. Les techniques de bastlss suivantes :

le dégrillage et le tamisage qui consistent & fpasser I'eau brute dans des grilles afin
d’éliminer les gros éléments solides (déchets iglass, branchages, cailloux, feuilles
mortes...),

la clarification, proprement dite, qui permet etsude rendre l'eau limpide en la
débarrassant des matieres en suspension gu'ellieroqui se déroule au sein de bassins
de décantations et pour laquelle I'injection d’ébits chimiques est nécessaire,

la filtration sur lit de sable qui acheve de clarif’eau en éliminant les derniers éléments.

La seconde étape est la désinfection de I'eau.eG&tipe a vocation a éliminer les micro-
organismes dangereux pour la santé. Trois techsigomt les plus usitées : la chloration qui est le
procédé obligatoire et qui peut étre utilisée sauleen association avec I'ozonation ou bien la
désinfection par rayons UV.

La désinfection par le chlore ou chloration, pracédposé par la réglementation, consiste
en l'injection dans I'eau, d’eau de javel ou deocklgazeux. Il s’agit d’'un procédé simple
et peu onéreux mais qui peut donner a I'eau un miawgo(t. De plus, une sur chloration
est néfaste pour la santé humaine au travers naatdiattaques de la flore intestinale.

La désinfection par I'ozone ou ozonation est urc@de relativement colteux. Des bulles
d’air ozonées sont mises au contact de I'eau danslle 'ozone se dissout. L'ozone a un
pouvoir désinfectant remarquable qui garantit lsstdetion de tous les éléments
pathogenes. De plus, 'ozone ne donne aucune saagticuliere a I'eau. Apres avoir
exercé dans I'eau son action, 'ozone s’autodéprogressivement et ne peut donc pas
assurer la désinfection tout au long du réseathdiamement de I'eau ce qui nécessite le
recours complémentaire au chlore.

La désinfection par rayonnements ultra-violets wstprocédé peu codteux. Il peut étre
installé seul sur des réseaux courts ou en amamtedthloration dans les usines de
potabilisation. Les rayons UV présentent I'avantdgelétruire les virus et les protozoaires
sans aucun risque pour le consommateur.
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Tableau comparatif des modes de traitement de peéable
(aux doses imposées par la réglementation)

Rayonnement

Chloration Ozonation .
ultraviolet

Inactivation
bactérienne

Inactivation virale

Inactivation des
protozoaires

Innocuité pour la vie
aquatique
Absence de formatior

de produits
secondaires nuisibleg
Absence de corrosior
induite
Innocuité pour la sant
des consommateurs

Innocuité pour le
personnel exploitant
Simplicité de
I'exploitation de la
technologie
Facilité d’entretien deg ‘

installations

Codts d’exploitation Faibles Elevés Modérés

Source : Société

Ces traitements peuvent parfois étre complétés trd'autraitements afin de combattre les
micropolluants a l'instar des pesticides.
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Les étapes du traitement de I'eau

- --— = -
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Décantation

Filtration

Stockage Ozonation

Source : Ministere de I'Ecologie, du Dévelomeat durable et de I'Energie

Au sein de ce processus, la Société propose dietégps appareils a différents niveaux afin

d’assurer la destruction des micro-oragnismes. Resrmarchés, les clients de la Société sont
notamment les leaders du marché comme Saur, Vebluez Environnement (se référer a la

section 6.2.2.2. « Le marché du traitement de Beale la Premiére Partie du Prospectus), des
syndicats de commune et un réseaud’installateaesiio

Par exemple, la technologie UV GERMI équipe déjasptle 250 réseaux de proximité, les
appareils UV GERMI pouvant étre installés dans différentes stations de pompage des
communes en aval du systéme de filtration. La teldigie UV GERMI est également présente au
sein d'usines de potabilisation de grandes taille®e quinzaine en France dont les usines de
potabilisation des villes de Royan, de Guéret, den@ercy...) afin notamment d’éliminer les
pathogenes non-sensibles a la chloration avec afgcités de traitement pouvant atteindre 1.500
m? par heure. Enfin, la technologie UV GERMI peutkéttilisée pour le traitement des eaux de
contre-lavage des filtres a sable. Afin de compléeegamme ACS UV, la Société a récemment
obtenu l'agrément du Ministére de la Santé pour agpareil UV ayant la capacité de dépolluer
1.000 ni par heure, ce qui en fait un des plus puissargaraps sur le marché européen utilsant
des lampes basse pression. La richesse de la ggameet de répondre a I'ensemble des
sollicitations des clients avec le besoin le pldapé a leurs besoins : débit d'eau a traiter,
notamment.
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Plan du réacteur UV GERMI HD300-ACS
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Source : Société

UV GERMI dispose également des réacteurs UV destii particuliers via des grossites ou
distributeurs notamment le Canal de Provence (éeeréa la section 6.1.1 « Un acteur de référence
de la technologie UV Pour la dépollution » de larfiere Partie du Prospectus).

6.2.2.6 Les eaux aquacoles et agricoles

Pour répondre aux besoins de ses clients spésiais®s la filiere péche et aquaculture, la Société
a développé une gamme compléte d’appareils en thglgde haute densité (PEHD) qui sont
utilisés tout autant pour maintenir un taux de oyarganismes faible dans les élevages que pour
éliminer les pathogénes avant rejet en mer. Learepp de la Société sont également mis en
ceuvre pour les eaux marines alimentant les élev@igeisoles, les bassins d'affinage ostréicols et
les viviers au sein des criées.

UV GERMI est également présent dans les élevagasgssainir 'eau d’abreuvage du bétail. Pour
l'irrigation des cultures, la Société dispose dexdgammes. La premiere, GERMISERRE, a
destination des cultures sous serre a destinatiamaitement des eaux de drainage fertilisées. La
seconde, pour la culture en plein champ.

6.2.3 La dépollution de I'eau : de nombreux axes de agmEment

Les projets de Recherche & Développement ont pettoigenter la Société vers de nouveaux axes
de développement technologiques et commerciaux.

Par exemple, la Société développe des systemegmi#iudion pour l'industrie pharmaceutique
que ce soit pour la destruction des nitrosamingesadbone organique totalde la déchloration ou
pour la purification des principes actifs. La destion du carbone organique total est une nécessité
pour I'obtention d’eau ultra-pute De la méme maniére, la déchloration est nécessHin
d’assurer la qualité des produits pharmaceutigngzr@égeant notamment les principes actifs des
effets néfastes oxydants du chlore. Les appar&lsSSERMI sont également utilisés pour détruire
les sous-produits formés lors des réactions chiesigle fabrication des principes actifs.

57 Carbone Organique Total (COT) : méthode de mederka teneur en carbone des substances organiques
dissoutes et non dissoutes dans I'eau.
58 Eau ultra-pure : eau ne contenant que des mokiek® et des ions H
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A destination de lindustrie agro-alimentaire, laoci&té développe de nouveaux procédés
technologiques qui ont vocation a réduire de manigastique les résidus phytosanitaires encore
fortement présents sur les aliments méme apresamigr lavage. Ces technologies utiliseront le
principe de I'oxydation avancée afin de détruirenples polluants difficiles a oxyder méme en
utilisant I'ozone.

Gréace a sa technologie et ses savoir-faire, laé8bpeut adresser de nombreuses autres niches de
marché notamment les eaux de processus industriglgilisation des boucles d’eau) ou le
traitement des tours réfrigérante. De méme, laés®développe des systemes de réutilisation des
eaux grises issues des habitats collectifs ouldiellerie dans les pays ou cette réutilisation est
autorisée.

6.2.4 Les concurrents de UV GERMI pour la dépollutiori’dau par rayonnement UV

Les marchés de la dépollution des eaux sont desh@siconcurrentiels dominés, notamment, par
des grands acteurs nord-américains ou européedsrsent établis. Plus spécifiguement, ceci est
également le cas pour les sociétés proposant ¢esedls de dépollution & base de technologies
UV tels que Ozonia, filiale de Suez Environnementpjan Technologies, Comap, filiale
d’'Aalberts Industries ou Bio-UV (groupe de tailldug modeste que les concurrents cités
précédemment mais concurrent direct de la Socigteos marché domestique).

Ozonia®

Issue des activités de dépollution des eaux (U@zine) du groupe ABB, Ozonia est une filiale
du groupe Degrémdiit Ozonia est une société internationale disposar filiales (Suisse, Etats-
Unis, Corée du Sud, France et Royaume-Uni) ainsidjun réseau mondial de distributeurs.

Trojan U\!

Trojan UV est un pionnier de la technologie UV emaevant, fabricant et commercialisant depuis
40 ans des appareils et des systéemes pour la dépollde I'eau en substitut aux produits
chimiques. Trojan UV intervient dans plus de 50ssyr différents secteurs comme :

» pour les collectivités, les traitements des eaualges et usées (plus de 4.000 usines de
traitement),

* le traitement des contaminants de I'environnement

» ['ultra-purification de I'eau employée dans :
o la fabrication d’aliments et de boissons,
o la préparation de produits pharmaceutiques, et
o les applications liées aux semi-conducteurs.

La société a son siége social au Canada (Ontdrest eine filiale du groupe Danaffet.a société
est présente directement au Royaume-Uni, en Allemagux Pays-Bas, en Espagne, en France et
aux Etats-Unis et dispose d'un réseau de distnilbsite

Comap®

Comap est un groupe industriel francais présemegiéson réseau commercial dans 20 pays et qui
dispose de 7 sites de production en Europe. Lepgrest un spécialiste international des solutions

59 www.0zonia.com

80 Degrémont est une filiale du groupe Suez spééildans la conception, la construction, I'explaitaiet

la maintenance de sites de traitements des eaestiation des collectivités et des industriels.gteupe
Suez coté sur Euronext Paris a une capitalisationsiere d’environ 9,9 milliards d’euros.

61 www.trojanuv.com/fr/

62 Danaher Corporation est un conglomérat américaiienienant sur différents secteurs
d’activités (diagnostic médical, environnementpdstifs médicaux, analyses...). Danaher Corporatisin
cotée sur le New York Stock Exchange, sa capitaisdooursiére est d’environ 58,7 milliards de dail

63 www.comap-group.coret Société
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énergétiques pour le batiment ainsi que des podidttraitement de I'eau et de plomberie. Plus

particulierement, la filiale Comap WT est spécidiglepuis plus de 30 ans dans la conception, la
fabrication et le contrble de matériels de traitetret d’assainissement des eaux a destination de
I'habitat et de 'industrie. Le groupe Comap est fitiale du groupe Aalberts Industrfés

Xylent®

Xylem est un groupe international coté sur le NearkyStock Exchangé dont les produits,
systemes et services sont commercialisés danglpld$0 pays. Xylem opere sur deux segments
de marché : les infrastructures de gestion de I'gensport, traitement et analyse des eaux
potables et usées) et I'utilisation de I'eau (hetbibatiment collectif, industries et irrigatiorgn
France, Xylem intervient dans le domaine des ajipate dépollution par rayons ultraviolets via la
société Wedeco.

Abioteé’

Abiotec est une société francaise, créée en 19#2jaisée dans les appareils de traitement des
eaux par rayons UV. La société intervient sur diffiéks segments de marché : les piscines, les
collectivités, les industries agro-alimentairesnétiques et pharmaceutiques, la pisciculture...

Bio UV

Créé en 2000, Bio UV se positionne comme le prenfidaricant francais d’appareils de

désinfection par rayonnements UV pour de nombrewggdications (piscines, aquaculture,

production d’eau potable, traitement des eaux udémtement des eaux de ballast, désinfection
des eaux de processus industriel,...). Le groupeadgcin chiffre d’affaires consolidé de plus

de 12 millions d'euros en 2015 dont plus de 75%x@ort.

Cifec®®

La société concoit et fabrique depuis 1963 du riedtde traitement de I'eau. Cifec intervient a la
fois dans le traitement de I'eau par chloratiolirdiion et rayonnement UV.

6.2.5 La dépollution de l'air : un nouvel enjeu de santé

Depuis plusieurs années, une véritable prise dectemce de la pollution de I'air ambiant a émergé
tant auprés des industriels, que des professiormelbien encore des particuliers. Ainsi, les
appareils UV GERMI sont installés au sein de sitdastriels afin d’assurer la qualité et la sééurit
des processus de fabrication, d’ateliers de fatimitade bureaux, de lieux ouverts au public a
l'instar des salles d'attente, des centres médiagtukospitaliers... La dépollution de I'air fait
l'objet d'une réglementation en France qui imposentesure et le contrble des composés
oragniques volatils dans les batiments colle€tifs

La Société réalise un chiffre d’affaires encoresgaint dans la dépollution de I'air mais considére
que cette derniére pourrait étre dans le futursmece de chiffre d’affaires plus importante.

Les appareils de dépollution UV GERMI peuvent ébstallés dans les conduites de circulation
d’'air et les climatisations. Ces appareils poss&dleoutre un substrat photocatalytique afin de

64 Aalberts Industries est un groupe néerlandaisniiedit, environnement et industries) coté sur Euxbne
Amsterdam dont la capitalisation boursiere s'éi@wemviron 3,9 milliards d’euros

55 www.xylemwatersolutions.com

56 La capitalisation de Xylem sur le New York StockcEange est d’environ 9,8 milliards.

57 www.abiotec.fr

58 www.bio-uv.com

59 www.cifec.fr

70 Décret n°2011-1727 du 2 décembre 2011 relatif aabeurs-guides pour lair intérieur pour le
formaldéhyde et le benzéne — Ministére de I'écapgiu développement durable, des transports et du
logement

Décret n°2011-1728 du 2 décembre 2011 relatifsutaeillance de la qualité de I'air intérieur daestains
établissements recevant du public — Ministére éleologie, du développement durable, des transpods
logement
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détruire les mauvaises odeurs en complément dédiamfdction. Plus d’'une trentaine de modéles
de lampes UV-C différentes peuvent étre utilisésirpgpondre au mieux aux besoins des
utilisateurs. Des cycles de désinfection peuvenet @togrammeés et varient de quelques minutes a
plusieurs heures selon la nature de I'environneradrditer, I'abattement bactériologique désiré, la
nature des bactéries et virus présents dans Laimmodule peut étre asservi & un contacteur de
sécurité permettant son arrét a tout moment.

Les nouveaux appareils GERMI R75, contrairemerfiltna a charbon actif qui est la technologie
concurrente, demandent trés peu d’entretien (Iplasament de la lampe UV intervient au bout de
7000 h d'utilisation et le filtre a particules dechde doit étre changé des que son colmatage est
visible (entre 3 et 6 mois) en fonction de sonisation).

Exemples de micro-organismes et des molécules iopgamdétruits par les appareils UV GERMI

Micro-organismes Molécules organiques
Virus de la grippe Nicotine
Escherichia _
Coli Amines
Salmonelles Sulfures
Bacilles Aldéhydes
Streptocoques Cétones
Légionelles Alcools
Aspergilus Acides carboxyliques
Pyocanique Amides
Hépatites Terpénes
Poliovirus Hydrocarbures
Mosaique du tabac

Source : Société

Les tests sur les appareils GERMI R75 conduitsnsiElmorme francaise B44-200 ont démontré
des taux de réduction de 23,3% a 4238¢ polluants reconnus comme cancérigénes a fidsta
composes oragniques volatils (COV) modéles telslgueluéne, I'heptane, I'acétone ou encore
I'acétaldéhyde. De méme, de 80% a 90% des strejpiescsont détruits et il en est de méme pour
les moisissures de type Aspergillus niger. En qoué® appareils GERMI R75 ne génerent aucun
sous-produits.

Les performances technologiques des appareils GERRH ont permis a UV GERMI d'étre
retenu dans le programme AIRCLEAN financé par ledsoUnique Interministériel (FUI) qui vise

a améliorer la qualité de l'air dans les cabineavidns. Outre UV GERMI, les principaux
partenaires sont des entreprises comme Liebhemspace et Saint-Gobain ou des centres de
recherche comme I'Ecole des Mines de Douai. UV GERBhéficie de subventions de 136,6
milliers d’euros sur trois ans de la BPI et dedgion Nouvelle-Aquitaine.

1Société
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La prise de conscience croissante de la pollutmtiair intérieur, tant par les populations que par
les autorités publiques, est un moteur fort poucrtdissance de ce marché. En effet, le marché
mondial des purificateurs d’air pourrait attein@®milliards d’euros en 2021 (contre 13 milliards
en 2015%.

6.2.6 La dépollution des surfaces: des premieres apijglita a court terme pour
l'industrie agro-alimentaire

La mise en ceuvre de traitement par ultra-violetsnpe une dépollution rapide et efficace des
surfaces de travail (comme par exemples, les glardécoupe au sein des abattoirs ou les tapis de
convoyage des fruits et Iégumes) sans chaleurodiuts chimiques. Le rayonnement UV posséde
un effet germicide puissant qui désactive en quelgecondes les micro-organismes tels que virus,
bactéries, levures et moisissures. Le rayon UMresgl et n'échauffe pas les matériaux exposés.
L'intensité UV-C élevée assure donc un traitemdint simple et rapide sur les machines de
conditionnement en continu.

Chaque cas étant unique, la plupart des appardilsGERMI de traitement de surface sont
fabriqués sur mesure apres étude du cahier degeshdres modules de dépollution se composent
d'un caisson renfermant une ou plusieurs lampesaJ¥apeur de mercure basse pression. Les
lampes peuvent étre protégées par des gaines €r,qu&s derniers servants de séparation entre la
lampe et la surface a traiter. Des réflecteurs iafgnent étudiés garantissent un éclairement
homogéne de la surface a désinfecter. Les seldsdfiexploitation sont le changement des lampes
et la consommation électrique. Le procédé ne niéeegge peu d’entretien et de surveillance :
vérification de la durée de vie des lampes en vaid¢edr remplacement, et nettoyage des gaines
quartz.

La Société réalise un chiffre d'affaires encoressant dans la dépollution des surfaces mais
considére que cette derniere pourrait étre danftle une source de chiffre d’affaires plus
importante notamment, grace a des systemes d'drydavancée pour la destruction des micro-
polluants directement sur la surface des alimeauts dertains cas.

6.3 Une stratégie de développement ambitieuse sur desrohés en forte croissance

La plateforme technologique de la Société lui peémeeproposer des appareils UV reconnus pour
leur qualité et leur fiabilité a 'instar des saturts pour la déchloramination des eaux de piscines

la dépollution des eaux destinées ou issues désnsg's urbains de transport et d’assainissement.
Forte d'un chiffre d’affaires déja établi et de sorage de marque, la Société déploie désormais sa
technologie vers I'offre de systémes de dépollutilisant comme base les rayonnements UV en
leur associant pour chaque nouveau marché spéxifiga technologies complémentaires afin de
proposer des solutions répondant parfaitement asgibs de ses clients et offrant un haut niveau
de performance.

6.3.1 Un chiffre d’affaires déja établi

UV GERMI a réalisé pour l'exercice clos au 31 débemm2016 un chiffre d’affaires de 4,42
millions d’euros. Ce chiffre d’affaires s’établigspour les exercices clos aux 31 décembre 2014 et
2015 a, respectivement, 3,35 millions d’euros 25 4nillions d’euros.

L’activité de la Société peut se décomposer enrguadles d’activités : la déchloramination des
piscines, les solutions industrielles (y comprisrégtement de I'air et des surfaces) et le tragem
des eaux useées, la production d’eau potableretdmpinget la maintenance.

72 TechSi Research
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La position de leader de la Société sur le mar@dpiscines permet a UV GERMI de s’inscrire
comme une référence pour les nouveaux marchésitéssascueillant du public (a l'instar des
hétels, de I'hétellerie de plein air, des centres rémise en forme...) qui font I'objet de
renforcement des contréles sanitaires. De ménfeod#té intervient dans de nombreux projets de
réhabilitation de piscines collectives ou de coFatie centres aquatiques. Ces deux phénomenes
assurent une croissance réguliére du chiffre draade la Société sur ce secteur.

L'activité derelampinget de maintenance est particulierement importpate la Société car elle

est la source d’'une croissance embarquée du cHififiaires. En effet, un site équipé d’appareils
UV GERMI doit nécessairement se fournir auprésadgdciété lorsqu’il est nécessaire de changer
les lampes de I'appareil du fait des spécificigshhiques du matériel. Notamment, la Société a
développé un CRM dédié permettant d’assurer un soimmercial efficace de chaque appareil
installé. En outre, les agréments dont disposerappareils de la Société ne sont valables que dans
le cadre d’une utilisation exclusive des lampes@ERMI pour les appareils.

Evolution du Chiffre d'Affaires des activités Pises et Relamping & Maintenance

B Piscines ® Relamping & Maintenance

o
3 s
g g g m &
- — -
2014 2015 2016

Source : Société
6.3.2 La poursuite du développement commercial en France

L'équipe commerciale comprend un directeur comnaérse référer a la section 6.4.1. « Un
management pluridisciplinaire et complémentairee»lal Premiére Partie du Prospectus) et 5
commerciaux (ingénieur de formation) répartis pesteurs d’activités. Deux commerciaux sont
dédiés a I'activité Piscines et trois travailleaot s marchés de I'eau potable, du traitement des
eaux useées et de I'industrie.

La Société a également constitué un réseau d’'waendi de distributeurs en France pour lesquels
des appareils spécifiques peuvent étre développ@se les groupes Thermador ou Descours et
Cabaud. La Société recherche, par ailleurs, a dgpet son chiffre d’affaires sur le segment des
appareils a destination des particuliers en sélectint de nouveaux distributeurs spécialisés.
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Exemples de clients finaux et de modes de distabut

Secteur

Clients finaux & mode de
distribution

Exemples de clients finaux

Piscines publiques

Collectivités locales en direc
ou intermédiation par
installateur ou exploitant

| s

h VILLE DE
RSEILLE

MONTREUIL

Ville la ville

(entérParcs

Piscines privées

Distributeurs professionne

PISCINES DESCOURS & CABAUD
CARRE BLEU

VvVINCI ff

ene-!ongé
N
saur o
it ae FainteMarime
Grands groupes de I'eau oy
Eaux usées collectivités locales R —
DE PARIS o
> VEOLIA
%isNEPLana =
) sQur
VEOUA —d
EAU ‘
<7 \
: A ~o<
Eau potable Grands groupes de I'eau oy % 7 N
P collectivités locales en direct Nailloux

COURCHEVEL

VINCI f{
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Au-dela de cette activité commerciale soutenueesude ses clients et prospects, UV GERMI a
mis en place une stratégie marketing active enicgzaht a de nombreux salons nationaux et

internationaux a l'instar des salons Pollutec arly®iscine Global a Lyon, International Water
Summit & Abu-Dhabi, Saudi Water & Environment ForaifRiyadh...

André Bordas et Hamid Yaha de la
société UV GERMI accueille S.E.
A.A. Al Fadley, ministre de
I'’environnement, de I'eau et de
I'agriculture du Royaume d’Arabie
Saoudite

Le stand de la Société au salon
Pollutec a Lyon en 2016

Le stand de la Société au stand Piscine
Global a Lyon en 2016

Source : Société
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La Société fait régulierement des publicités daes pburnaux professionnels comme L'Usine
Nouvelle, Centres Aquatiques, L'Eau Magazine... gisetson site internet et les réseaux sociaux
comme des relais commerciaux.

Par ailleurs, UV GERMI est adhérente du S.I.E.gyndicat des industriels des équipements du
traitement de I'eau) dont M. Guerric Vrillet, ditear technique de la Société, est, par ailleurs,
vice-président. Le S.I.E.T. en tant qu'adhérentl'tel.E. (union nationale des industries et
entreprises de I'eau et de I'environneménést un outil de communication stratégique quisdr

de valoriser les activités de la société, de ppdicaux actions professionnelles engagées a
I'échelon national et international, et de conteébu I'élaboration des textes qui régissent le
traitement de I'eau et de l'air auprés du Ministieréa Sante.

Enfin, la Société a obtenu en 2013 l'agrément detreede formation et propose ainsi des
formations aux salariés techniciens de ses clianfsrospects pour maitriser le traitement par UV-
C.

6.3.3 UV GERMI, une entreprise résolument tournée vexgort

La Société a réalisé, en 2016, 15% de son chiffiffaires’™ a I'export (contre 10% en 2015 et 8%
en 2014).

Les principaux appareils commercialisés sont artgin des applications de traitements des eaux
usées (y compris grises) et des eaux potablesaiegile la déchloramination des piscines.

Pour aborder ses marchés a l'export, la Sociétéait I€ choix d'un mode double de
commercialisation : ventes directes ou semi-diecte accords de distribution. Les zones
géographigues couvertes sont les suivantes :

* I'Europe (commercialisation en direct) : Belgiq&elisse, Espagne, Pays-Balte et Pologne,
» les Emirats-Arabes Unis, en distribution via laiéteEcovis,

» ['Arabie Saoudite, en partenariat avec la soCiét&SBRMI KSA,

e |e Maroc, via deux distributeurs,

* le Vietnam, pays tout récemment ouvert via un itisteur et qui enregistre déja des
premieres commandes,

* la Turquie, via un distributeur.

Un cadre commercial de formation ingénieur et ayer& grande expérience des pays du Moyen-
Orient est en charge de cette zone géographiquikesd crucial d’établir un lien de proximité
constant avec les partenaires.

La Société souhaite poursuivre, dans le futur, d@reloppement & l'international en s’appuyant
sur des partenaires locaux ou internationaux ayaatprésence forte sur les zones géographiques
visées par la Société (notamment, les zones gduqrags a fort stress hydrigue comme I'Afrique
ou le Moyen-Orient). La Société n'exclue pas, tiige afin d’obtenir un accés plus rapide a de
nouveaux marchés de se doter de bureaux de refatseou de filiales dans certains pays.

6.4 Organisation de la Société
L’effectif de la Société est composé de 28 salakiés Date du Prospectus, plus de la moitié des

73 Le syndicat des industriels des équipements dietnant et de I'analyse de I'eau (S.L.E.T.) regm®lgs
industriels exercant une activité d’équipementiertiiitement et de I'analyse de I'eau. Le SIET e=sda
représentation collective de ses adhérents aupmésindtitutions publiques et privées, tant aux aive
francais qu’européen.

74 'union nationale des industries et entrepriseBedri et de I'environnement (U.I.E.) rassemble 10
syndicats et 2 associations membres correspondants.

S En direct ou via des distributeurs étrangers andais travaillant a I'export
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effectifs interviennent sur des fonctions de fadtitm, maintenance et logistique. Le bureau
d’étude en charge de la R&D et du Laboratoire estppnsé de 4 personnes sous la responsabilité
du directeur technique de la Société (se référahapitre 17 « Salariés » de la Premiére Partie du
Prospectus.

La Société occupe, dans le cadre d’'un bail commlerdes batiments d’'une superficie totale de
1.811 nfqui abritent 'ensemble des directions de la Séciét

6.4.1 Un management pluridisciplinaire et complémentaire

La Société est dirigée depuis sa création par émbrdas qui a, depuis pres de 40 ans, un
parcours de chef d’entreprise au service de litriusDés la fin des années 1970, André Bordas
créée une société spécialisée dans la fabricagomatériel électrique puis développe a partir de
1990, la société Bordas qui est un spécialisteaddidtribution de fournitures industrielles et a
partir de laguelle sera créée suite a une cessidondls de commerce la Société. Il est accompagné
d’'un managementle quatre personnes.

Guerric Vrillet, docteur en physique appliqué deniversité Robert Gordon d’Aberdeen en
Ecosse, a tout d’abord effectué des études postddes a I'Université de Limoges (laboratoire
SPCTS) puis enseigné a I'Université de Limogesstlle directeur technique de la Société ou il a
en charge les activités de Recherche & Développer@eoonception technique des appareils et le
suivi de la production.

Willy Fortunato est ingénieur de I'Institut Natidr@olytechnique de Toulouse. Depuis 2000, il a
occupé différentes fonctions commerciales et managementau sein du groupe Suez
Environnement. Avant de rejoindre UV GERMI en 201l6¢était directeur régional de Suez
Environnement — Terralys ou il encadrait une éqdp&0 personnes.

Corinne Chansiaud est contréleur financier de leiédé. Elle a une expérience professionnelle de
prées de 30 ans tant en cabinets d’expertise comeptet commissariat aux comptes qu’en
entreprises.

Carine Swierczynski est contrdleur de gestion d&8daiété. Avant de rejoindre UV GERMI en
2014, elle a travaillé pendant prés de 15 ans bimeis d’expertise comptable et commissariat aux
comptes.

6.4.2 Un site de production concu pour accompagner léssaace et unsupply chain
maitrisée
Le site de production de la Société est d'une digperd’environ 1.500 rh et 10 postes de

fabrication produisant en moyenne 170 appareilgudanois. La capacité totale de production de
la Société pourrait étre portée a 250 appareilm@enne chague mois

L’équipe de production travaille de pair avec ledaw d’études pour les appareils sur mesure,
bureau d'étude qui définit les spécifications teghas des appareils pour correspondre aux cahiers
des charges des clients.

La Société recourt a des sous-traitants et/ou fesegors pour la fabrication des éléments
nécessaires a la production des deux sous-enseptbiepaux de ses appareils : les réacteurs UV
développés spécifiqguement par UV GERMI et I'armadlectrique de commande. Dés qu’une
commande est réceptionnée le processus de fabricdés appareils est lancé. Le temps de
livraison aux clients est dés lors compris ented 25 jours pour des produits standards et de( a 1
semaines pour les produits sur-mesure.

Le choix de ne pas porter de stocks de produits fimormis la gamme de dépollution de I'eau
potable a destination des particuliers) a été paisla Société pour optimiser la gestion de son
besoin en fonds de roulement. En effet, le nomiportant d’appareils proposés ne permet pas de
disposer raisonnablement de chaque modele en dtimektelle stratégie n'a été rendue possible
gue grace a la parfaite maitrise du processustdigdéion par les équipes de UV GERMI : rapidité
d’exécution et flexibilité sur 'ordonnancementldechaine de production.
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EN STOCK

‘ Piéces mécaniques

‘ Reéalisation des réactenrs UV |

| Lampes UV ‘
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6.4.3 Une innovation permanente

L'innovation est au cceur de la stratégie de UV GERIfih de permettre le positionnement de la
Société sur des marchés de niche a forte valewtégoet nécessitant pour une large part des
agréments spécifigues de commercialisation.

Liste des agréments détenus par UV GERMI

Intitulé Date Date
d'obtention d'expiration*
Agrément Piscines Publiques
Agrément UVDECHLO  29/11/2006
Attestation de conformité sanitaire matériaux
Réacteurs UV a usage agro-alimente  01/07/2015 06/06/2020
Réacteurs UV a usage priva  01/07/2015 06/06/2020
Attestation de conformité sanitaire UV
GERMI CD 200 MS  12/04/2013 13/12/2017
GERMI DP 300 NA  12/04/2013 11/12/2017
GERMI AD 200 MS  17/03/2014 05/12/2018
GERMI AP60  19/05/2014 12/03/2019
GERMI HD 300 NA  14/01/2015 14/01/2020
GERMI AD 120  21/08/2015 10/07/2020
GERMI BD 200  21/08/2015 10/07/2020
GERMI CD 300 29/12/2015 23/11/2020
GERMI DD 300 18/04/2017 18/04/20222
GERMI LD 600  18/04/2017 18/04/2022

*Le renouvellement des agréments est une démammngstrative restreinte au cours de laquelle lai&é
atteste de la conservation des spécificités teclkesige ses appareils.

Source : Société

L’équipe de R&D est composée de 4 personnes, iagéniou techniciens supérieurs de formation.
L’équipe conduit en régle générale une dizainerdgefs par an. Ces projets peuvent étre menés soit
en collaboration avec les donneurs d'ordre ou daiéna autonome, pour le développement de
nouvelles applications technologiques. Le laboratdispose de deux bassins de %otsont mis en
ceuvre de facon expérimentale les nouveaux procédéesociété dispose également de logiciels
spécifiqgues au calcul de doses UV-C et de modiisates flux ainsi que de calculs de pertes de
charge. La Société dispose de plusieurs spectresn@ur mesurer la transmittance des fluides au
laboratoire et sur sites. La recherche de la Sb@sét guidée également par les demandes des clients
qui font part de leurs besoins a UV GERMI, sociéc laquelle ils entretiennent des relations de
proximité souvent dans la durée.

Les dépenses de R&D de la Société s’élévent a ctepment 352 milliers d’euros, 334 milliers
d’euros et 422 milliers d’euros pour les exercickss aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016. La
Société bénéficie, ainsi, des mécanismes du dragibt recherche et du crédit impét innovation. La
Société a par ailleurs fait I'objet d’'un controleschl au cours de I'exercice 2016 ayant validé
'ensemble des dépenses de Recherche & Développelmdém Société.

La Société a ainsi obtenu le label « Entreprisevante » de BPIfrance en février 2017.
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7. ORGANIGRAMME

Concert Bordas

81,50%

UV GERMI

A la Date du Prospectus, la Société est détenaeiteir de 81,50% du capital et des droits de arte p
le Concert Bordas (se référer & la section 18.€paRition du capital et des droits de vote a léeDa
du Prospectus » de la Premiére Partie du Prospectus

A la Date du Prospectus, la Société ne détientreu@articipation dans le capital d’aucune autre
société.
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8. PROPRIETES IMMOBILIERES, USINES ET EQUIPEMENT
8.1 Descriptif des propriétés immobiliéres

La Société exerce ses activités dans les locaukellenest locataire au terme de baux conclus a des
prix et conditions conformes a ceux du marché. UZRGIl n’'est propriétaire d’aucun bien
immobilier.

Date Loyers 2016
. Adresse des biens Nature du Description des biens| |, . Prochaine | (hors taxes,
Bailleur . o 2 . d’entrée en L
immobiliers loués bail et surface . échéance hors
vigueur
charges)
SCI BAY Zac de la Nau Unité de stockage de
La faucherie,| 5704, Imp. des Roseaux Bail 42.441 euros
19210 | 19240 SAINT VIANCE | commercial arklinlisert“gsa‘;ec‘; el 01/02/2010 | 31/01/2019 "1
LUBERSAC parking P
screar | zade ania
La faucherie,| 5704, Imp. des Roseaux Bail o L ’ 42.334 euros
19210 | 19240 SAINT VIANCE | commercial ‘ég'éergze ;3220"";'&?”‘12 01/04/2008 | 31/03/2020 "1
LUBERSAC parking
et espace vert

Les loyers des baux commerciaux ci-dessus varigotratiquement de plein droit et sans formalités
a I'expiration de chaque année le jour annivergiireommencement du bail, suivant I'indice national
du co(t de la construction publié par 'INSEE.

La Société considere disposer de locaux adaptédeniaient lui permettre de faire face a la
croissance envisagée de la Société et de sesfsffecourt et moyen terme.

La Société envisage par ailleurs la mise en plase ldboratoire de recherche et développement en
complément des biens mentionnés ci-dessus. Cdtaston, située sur la méme parcelle de terrain,
fera I'objet d'un bail commercial additionnel ersade réalisation.

8.2 Questions environnementales

A la Date du Prospectus, la nature des activitda @ciété n’entraine pas de risque significatiinp
I'environnement.
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9. EXAMEN DU RESULTAT ET DE LA SITUATION FINANCIERE

Les lecteurs sont invités a lire la présente amabys la situation financiere et des résultats de la
Société au regard de lI'ensemble du Prospectusoteimment, des états financiers en normes
francaises de la Société pour les exercices ckS8ledécembre 2014, 2015 et 2016 présentés au
chapitre 20 « Informations financieres » de lani®éee Partie du Prospectus.

9.1

Basée a Saint-Viance prés de Brive, UV GERMI e& société spécialisée dans la conception, la
fabrication et la commercialisation d’appareildisgint la technologie des rayons ultraviolets (UY-C
a des fins de dépollution de I'eau (eaux uséesoissues ou a destination des activités humaines
industrielles), de I'air (dépollution des sitesuisttiels ou & usages collectifs) et des surfacesr (les
industries pharmaceutiques ou agro-alimentairesanmment). La Société a réalisé au cours de
I'exercice clos au 31 décembre 2016, un chiffrdéfdiees de 4,4 millions d’euros. Ce chiffre d'affes
s’établissait pour les exercices clos aux 31 décer2b14 et 2015 a, respectivement, 3,4 millions
d’euros et 4,3 millions d’'euros.

Présentation générale

L'activité de la Société peut se décomposer enrguables d’activités : la déchloramination des
piscines, les solutions industrielles et le tra#abdes eaux usées, la production d'eau potalelefiet,
le relampinget la maintenance.

Répartition du Chiffre d’Affaires — Exercices 202915 et 2016

Exercice 2014 | Exercice 2015 Exercice 2016

Relamping et 35% 33% 34%
maintenance

Piscines 35% 28% 28%

Eau potable 17% 19% 21%
Solutions

industrielles et eaux 13% 20% 17%
usagées

9.2 Comparaison des comptes des exercices clos les 8tainbre 2014, 2015 et 2016
9.2.1 Formation du résultat net

Le tableau ci-apres présente des informations ¢igaes sélectionnées du compte de résultat pour les
exercices clos aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016.

Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
en euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Produits d’exploitation 3670191 4 564 999 4 668 8
dont chiffre d’affaires 3347 677 4 255 750 4410
Charges d’exploitation 3615916 4 726 984 4 93r 80
Résultat d'exploitation 54 275 -161 990 -332 942
Résultat financier -7 671 -7 152 13 039
Résultat courant avant imp6t 46 604 -169 142 -319 903
Résultat exceptionnel 1230 -2 448 -19 141
Impots sur les bénéfices -87 291 -73 320 -99 245
BENEFICE OU PERTE 135 125 -98 269 -239 799
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Produits d’exploitation

La Société a réalisé pour les exercices clos awé8dmbre 2014, 2015 et 2016, un chiffre d’affaires
de, respectivement, 3.347,7 milliers d’euros, 4,25%illiers d’euros et 4.419 milliers d’euros. La
Société a également constaté d’autres produitpligation constitués de (i) production stockés, (i
production immobilisée, (iii) subventions d’exphldion, (iv) de reprise sur amortissements et
provisions et transferts de charges et (v) de mammarginale, d’autres produits.

Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
en euros (normes frangaise| (12 mois) (12 mois) (12 moais)
audité audité audité
Chiffre d’affaires net 3347 677 4 255 750 441900
Production stockée 123 508 63 749 2210
Production immobilisée 170572 154 160 157 549
Subventions d’exploitation 0 54 834 1450
Reprise sur amortissements et
provisions & transferts de 20 203 33016 24 602
charges
Autres produits 8 231 3490 a7
TOTAL DES PRODUITS
D'EXPLOITATION 3670 191 4 564 999 4 604 859

Le chiffre d’affaires de la Société est composé&ssliement de la vente d’appareils (standards ou
sur-mesure), de la mise en place dinstallatiores|lad vente de composants ou de prestations de
maintenance pour les sites déja installés.

Charges d’exploitation

Les charges d’exploitation sont constituées majmetment (i) d’achats de matiére premiére et autres
approvisionnements, (ii) d’autres achats et chaegémnes et (iii) de salaires et traitements.

Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
en euros (normes frangaise| (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Achats matieres premieres pt 1111 049 1567 439 1583 790
autres approvisionnements
Variations de stock de matié
premiéres et -147 137 - 82 628 - 122 372
approvisionnements
Autres achats et charges| | g5 379 1776 010 1864 946
externes
Impdts, taxes c_et, versements 32 358 37 307 45 994
assimilés
Salaires et traitements 776 688 950 983 1025 879
Charges sociales 299 146 385 619 407 44(
Dotations aux amortissemerjts 46 169 84 797 115 253
sur immobilisations
Dotations aux provisions sur 8 022 1820 5570
actif circulant
Autres charges 24 242 5642 11 301
TOTAL DES CHARGES
D'EXPLOITATION 3615916 4726 989 4 937 801
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Le résultat d’exploitation pour I'exercice clos & décembre 2014 est positif de 54,3 milliers
d’euros. Ce résultat est négatif de, respectivenmigit,9 milliers d’euros et 332,9 milliers d’euros
pour les exercices clos aux 31 décembre 2015 &t 201

Résultats financiers

Le résultat financier pour les exercices clos aux decembre 2014 et 2015 est négatif de,
respectivement, 7,7 milliers d’euros et 7,2 miliet'euros. La Société n'a, au cours de ces deux
exercices, quasi exclusivement enregistré que dagges financiéres correspondant a des intéréts
bancaires, sur emprunts ou sur compte-courants.

Le résultat financier pour I'exercice clos au 3tetébre 2016 est positif de 13 milliers d’euros. La
Société a, en effet, enregistré des charges fieexide 7,4 milliers d’euros mais a, notamment,
réalisé des produits nets sur cession de valeubdieres de placement de 19,6 milliers d’euros.

Résultats exceptionnels

Le résultat exceptionnel pour les exercices clos al décembre 2014, 2015 et 2016 est de,
respectivement, 1,2 millier d’euros, -2,4 millied®uros et -19,1 milliers d’euros. Il se décompose
comme suit :

Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
en euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Produits exceptionnels 3277 3249 15 500
do,nt, produits d1e ce_sspn,des 0 1750 15 500
éléments de l'actif cédeés
dont quofepart 'des subventio 3977 1499 0
d’investissement
Charges exceptionnelles 2047 5697 34 641
dont pénalités, amendes, dgns 2 047 3844 1043
don'f \{aleur nette1compt§1bI,e 0 1853 17 214
éléments de 'actif cédeés
dont redressement d'impots 0 0 16 384

Résultats nets

La Société ne comptabilise en compte de résultétraude I'imp6t sur les sociétés que des produits
notamment, les produits relatifs a des crédits piite, Crédit Imp6t Recherche (CIR) et Crédit Impot

Innovation (CII) qui se sont élevés a :

71 880 € de CIR en 2015
86 511 € de CIR en 2014.

Ainsi, le résultat net de la Société pour les erercclos aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016 esnt |

42 934 € de CIR en 2016 et 55 761 € de Cll en 2016

suivants :
Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
en euros (normes frangaise| (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
| Résultat net 135 1P5 - 98 269 -239 79¢

Par ailleurs, le montant des déficits fiscaux imdéfent reportables dont dispose la Société s’établ

823 milliers d’euros au 31 décembre
9.2.2 Analyse du Bilan

Le total du bilan de la Société s’établissait plas exercices clos aux 31 décembre 2014, 2015 et

2016.
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2016 a,

respectivement, 2.418,3 milliers d’eurd858 milliers d’euros et 3.147,5 milliers d’euros.

Actif immobilisé

L’actif immobilisé est composé :

d'immobilisations incorporelles correspondant pipaement a un (i) fonds de
commerce, (i) des licences de logiciels et (ii@sdfrais de développement capitalisés
relatifs & des appareils qui sont commercialisds ;

d’'immobilisations corporelles correspondant a €% éhstallations techniques, matériels et
outillages, (ii) des installations générales, agemnts et aménagements, (iii) du matériel
de transport, (iv) du matériel de bureau, inforonai et mobilier et (iv) des

immobilisations corporelles

en cours.

trés marginalement, d’immobilisations financiéres.

L’actif immobilisé se répartit selon le tableauvauit :

. Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
(nor;nnezljrrig;; alses (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Immobilisations incorporelles 113 475 245 063 324 627
dont frais de développement 0 131 624 215 105
dont con.cesglo.ns', brevets et 8 475 8 439 4592
droits similaires
dont fonds commercial 105 000 105 000 105 00(
Immobilisations corporelles 317 781 327 265 339 641
dont mst:a!laﬂons tgchmques, 31937 27 067 28 120
matériel et outillage
dont autres immobilisations 115 272 146 038 153 972
corporelles
dont immobilisations en cours 170572 154 160 157 549
Immobilisations financieres 150 150 150
TOTAL ACTIF
IMMOBILISE 431 406 572 478 664 418

Actif circulant

L'actif circulant est composé principalement deck#o(i) de matieres premieres et (ii) d’encours de

production de biens.

Les stocks et en-cours se répartissent selonleataluivant :

. Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
(norrgr(]aseLr%nsgalses (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Stocks de matieres premieres 449 584 532 21P 654 58
Stocks d encours de product 186 806 250 555 252 765
de biens
Avances &acomptes verses { 76 837 54 1618
commande

TOTAL NET DES STOCKS 713 227 782 821 908 967

L’actif circulant est également composé de créampéscorrespondent majoritairement a (i) des

créances clients et (ii) de créances envers |'état.
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Les créances se répartissent selon le

tableaunsuiva

Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
(12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Créances cllent:§ & comptes 651 224 1051 348 230 819
rattachés
Fournisseurs débiteurs 0 0 556
Personnel 0 0 378
Etat, impots sur les 163 328 202 253 135 557
bénéfices
Etat, tax'es sur le chiffre 20 887 14 135 8 904
d'affaires
Autres 1417 55 654 55 410
TOTAL NET DES
CREANCES 836 856 1 323 390 931 624

Capitaux propres

Les capitaux propres de la Société pour les exagoitos aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016,
s'élévent a respectivement, 1.610,5 milliers d'sur®.914,4 milliers d'euros et 1.674,6 milliers
d’euros. Ces derniers se répartissent selon leaalduivant :

: Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
(norrgr?zzr%r:;‘alses (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Capital social 69 241 73 658 73 658
Primes d‘elmlssmn, de fusign, 872 103 1 271 439 1 271 439
d'apport
Réserve légale 3000 6 924 6 924
Autres réserves 529 490 660 690 562 421
Résultat de I'exercice 135 125 (98 269) (239799
Subventions d'investissements 1 499 0 0
TOTAL CAPITAUX
PROPRES 1610 458 1914 442 1674 643

Autres fonds propres

La Société bénéficie d’avances conditionnées desitmontants respectifs enregistrés au bilan de la
Société pour les exercices clos aux 31 décembré, 215 et 2016 sont 24,5 milliers d’euros, 55,5
milliers d'euros et 31,3 milliers d’euros. Ces ase® conditionnées correspondent a des avances
remboursables OSEO et de la Communauté d’aggloioe de Brive.

Emprunts et dettes

Les dettes de la Société pour les exercices clgas3audécembre 2014, 2015 et 2016, s'élevent a
respectivement, 783,4 milliers d’euros, 1.586 emiflid’euros et 1.441,7 milliers d’euros

La Société a contracté des emprunts et dettes sauf¥éablissements de crédit (Banque Populaire
Aquitaine Centre Atlantique, Crédit Agricole Cenfrance et BPI Innovation). Les dettes et emprunts
aupres des établissements de crédit se répartissailen le tableau suivant pour les exercicesales

31 décembre 2014, 2015 et 2016 :
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. Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
(normes francaises (12 mois) (12 mois) (12 mois)
en euros) o o o
audité audité audité
Emprunts 65 962 600 295 528 989
Découverts & concours 261 376 339
bancaires
TOTAL EMPRUNTS ET DETTES
FINANCIERES AUPRES DES 66 223 600 671 529 328
ETABLISSEMENTS DE CREDIT

La Société a également contracté des empruntsngbtes courants auprés de ses actionnaires : M.
André Bordas et S.A.R.L. Bordas :

crédit vendeur de 50 milliers d’euros de S.A.R.lardas remboursable sur 7 ans par
mensualité constante a compter du ler mars 20iduawe 2% par an ;

compte courant de M. André Bordas remboursabléemande ne portant pas intérét ;

compte courant de S.A.R.L. Bordas remboursableleorande et portant intéréts au taux
de 1,94 % par an.

Le tableau suivant présente le solde des emprtmsngtes courants pour les exercices clos aux 31
décembre 2014, 2015 et 2016 :

. Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
(normes francaises (12 mois) (12 mois) (12 mois)
en euros) o o .
audité audité audité
Emprunt 18 665 11 311 3808
Comptes concourants 268 653 173 218 174 474
d’actionnaires
TOTAL EMPRUNTS ET DETTES
FINANCIERES DIVERS 287 318 184 529 178 282

Les dettes d’exploitation se répartissent pourbarcices clos aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016

selon le tableau suivant :

. Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
(norrgr(]asezrs)nsgalses (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Avances et acomptes regus sur
commandes en cours 0 4875 330
Dettes fournisseurs et comptes 229 344 570 486 488 213
rattachés
Dettes fiscales et sociales 175 690 222 014 229 79
Autres dettes 6 815 3 455 15 705

Par ailleurs, la Société a enregistré pour lesoies clos au 31 décembre 2014 des produits céastat

d’avance pour 18 milliers d’euros.
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10. TRESORERIE ET CAPITAUX
10.1 Informations sur les capitaux, liquidités et source de financement

Aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016, le montantdeela trésorerie et équivalents de trésorerie
s’élevait respectivement a 418,7 milliers d’eu®4?,5 milliers d’euros et 622,9 milliers d’euros.

En complément des flux de liquidités issus de stsitits opérationnelles, la Société a recours afi
de financer son développement, a différents typendncement.

Financement par le capital

Au cours des exercices clos aux 31 décembre 202@1&:, la Société a procédé a des augmentations
de capital.

En 2014, la Société a procédé a trois augmentatiensapital pour un nombre total de 183.212
actions au prix unitaire (prime d’émission incluge) 6,20 euros soit un montant de 1.135,9 milliers
d’euros.

En 2015, la Société a procédé a deux augmentat@noapital pour un nombre total de 88.350 actions
au prix unitaire (prime d’émission incluse) de 5¢é00os soit un montant de 494,8 milliers d’euros.

La Société n'a pas eu recours au capital au caufgxercice clos au 31 décembre 2016.
Financement par des comptes courants d’'actionnaires

La Société bénéficiait au cours des exercices alos31 décembre 2014, 2015 et 2016 de comptes
courants accordés par deux de ses actionnaireantté Brodas et S.A.R.L. Bordas détaillés dans le
tableau ci-aprés.

Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
en euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Compte courant M. André 3.641 3641 2181
Bordas
Compte courant SAR.L. | 565 519 169.577 172.293
Bordas

Le compte courant accordé par M. André Bordasessboursable sur demande et ne porte pas intérét.

Le compte courant accordé par SARL Bordas est ramshble sur demande et porte intéréts au taux
de 1,94 % par an.

Financement par emprunt aupres de S.A.R.L. Bordas

Dans le cadre de I'acquisition du fonds de commargaes de S.A.R.L. Bordas en février 2010, un
crédit vendeur a été mis en place sous la forme efoprunt de 50 milliers d’euros remboursable sur
7 ans par mensualité constante a compter du les B@0 au taux de 2% par an. La derniére
mensualité de cet emprunt a été payée au mois/derf@017.

Financement par emprunts aupres des établisserderteadit

La Société a conclu, depuis sa création, des ergpaupres de différents établissements de crédit
pour un montant total de 850 milliers d’euros (ééeémrer a la note 10 — Emprunts auprés des
établissements de crédit des annexes aux compéssnpée a la section 20.1.1. « Jeu de compte
unique établi selon les normes francaises pougXercices clos les 31 décembre 2014, 2015 et 2016 »
de la Premiere Partie du Prospectus). Le soldeedgsunts aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016
étaient les suivants :
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Exercice 2014| Exercice 2015| Exercice 2016
en euros (12 mois) (12 mois) (12 mois)
audité audité audité
Solde des emprunts 65.962 600.295 528.989

Au 31 décembre 2016, le solde des emprunts étaligersable selon I'échéancier suivant :

Alanauplus| delab5ans |Aplusdeb5 ans

100.156 eurog 398.833 eurps 30.000 euros

Au cours de I'exercice 2017, la Société a conclunanvel emprunt d’'un montant de 150 milliers
d’euros auprés de Crédit Agricole Centre Franck etolde des emprunts au 31 mai 2017 est de
669.877 euros.

Financement par les aides publiques
La Société a recu, depuis sa création, des avaacgmursables :

- deux aides a l'innovation de BPI France d’un montaspectif de 50 milliers d’euros et 40
milliers d’euros.

- une avance remboursable de la Communauté d’aggitim@de Brive pour un montant de 40
milliers d’euros.

L'avance remboursable de la Communauté d'agglomoérate Brive a été remboursée en totalité a
l'issue de I'exercice clos au 31 décembre 2015sdlee des avances remboursables consenties par
BPI Innovation (d’'un montant respectif de 17,5 it d’euros et 13,8 milliers d’euros au 31
décembre 2016) sera remboursé en totalité a I'dsuexercice clos au 31 décembre 2017.

La Société a également bénéficié de deux subventerla part du Conseil régional du Limousin au
cours de I'exercice clos au 31 décembre 2015 pounentant de 54,8 milliers d’euros pour soutenir
le développement de la Société a I'international.

Financement par le Crédit Imp6t Recherche (CIRGrédit Imp6t Innovation (ClII)

Les montants de CIR et Cll au titre des exercites aux 31 décembre 2014, 2015 et 2016 sont les
suivants :

- 42,9 milliers d’euros de CIR et 55,8 milliers d'earde CIl en 2016 ;
- 71,9 milliers d’euros de CIR en 2015 ; et,
- 86,5 milliers d'euros de CIR en 2014.

Financement par des crédits-baux et des contratecgion longue durée

La Société a conclu divers crédits-baux depuisréation afin de financer sa flotte de véhicules (se
référer a la note 20.3 — Location financement eation simple des annexes aux comptes présentée a
la section 20.1.1. « Jeu de compte unique étaloindes normes frangaises pour les exercices ebs |
31 décembre 2014, 2015 et 2016 » de la Premiete Rar Prospectus). Le solde des redevances a
payer s'établissait & 80,4 milliers d’euros au 8tambre 2016 dont 24 milliers d’euros a moins d’'un
an.

La Société a décidé au cours de I'exercice clo8ladécembre 2016 de ne plus recourir désormais
gu’'a des contrats de location longue durée pounomntant de 72,7 milliers d’euros dont 37,7 milliers
d’euros & moins d’'un an.
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Engagements hors bilan

En complément des engagements de crédits-bauxngtatode location longue durée ci-dessus, la
Société enregistre en engagements hors bilannigggements calculés pour indemnités de départs a
la retraite qui étaient d’'un montant de 38,3 miflie’'euros, 43,4 milliers d’euros et 63,3 milliers
d’euros pour les exercices clos aux 31 décembré, ZmL5 et 2016.

10.2 Flux de trésorerie

Tableau des flux de trésorerig Exercice 2014 | Exercice 2015 | Exercice 2016

simplifiés (12 mois) (12 mois) (12 mois)
(en euros) audité audité audité
Flux net de'tre_sqr(?rle généré par a0 005 -208 963 96 998
I'activité
Flux net de trésorerie li¢ aux) ;55 g5 225973 -208 907
opérations d’investissement
Flux,ne'_[ de tresqrerle lié aux 798 673 858 693 107 586
opérations de financement
Variation de la trésorerie nette 207 761 423 756 -219 495
Disponibilités a I'ouverture 210932 418 693 842 449
Disponibilités a la cléture 418 693 842 449 622 954

Flux nets de trésorerie générés par l'activité

Les flux nets de trésorerie générés par I'actistiBt négatifs pour les exercices clos aux 31 déeEmb
2014 et 2015 (respectivement, de 368,3 milliersiie et 209 milliers d’euros) du fait notamment
d’'une augmentation forte du besoin en fonds desrnaht au cours de ces deux exercices et ce, bien
gue la capacité d’autofinancement de la Sociétépsasitive en 2014 (de 185,6 milliers d’euros) ou
proche de I'équilibre (- 7,2 milliers d’euros) edl15.

Le flux net de trésorerie généré par I'activité tare de I'exercice clos au 31 décembre 2016 est
positif (de 97 milliers d’euros) et ce, malgré wagacité d’autofinancement négative (de 117 millier
d’euros), du fait d’'une amélioration forte du besen fonds de roulement (variation du besoin de —
214 milliers d’euros).

Flux nets de trésorerie lié aux opérations d'inissgtment

Les flux nets de trésorerie liés aux opérationav@’stissement sont négatifs pour I'ensemble des
exercices clos aux 31 décembre 2014, 2015 et 2Q28,6 milliers d’euros, -226 milliers d’euros et
208,9 milliers d’euros) du fait principalement ldecapitalisation des frais de développement et de
I'acquisition d'immobilisations corporelles et irporelles.

Flux nets de trésorerie liés aux opérations derfoament

Les éléments notables ayant contribué de maniésitiyio aux flux nets de trésorerie liés aux
opérations de financement sont :

- le produit net d’'un montant total de 1.285 millie'®uros des différentes augmentations de
capital réalisées au cours des exercices clos duxié@embre 2014 et 2015 et présentées
précédemment,

- I'émission d’emprunts et la perception d’avancesditionnées au cours de I'exercice clos au 31
décembre 2015 d’un montant total de 660 milliesudbs.

Les éléments notables ayant contribué de maniegatiné aux flux nets de trésorerie liés aux
opérations de financement sontles remboursemerts a@hnuités d'emprunts et d’avances
conditionnées pour un montant respectif de 79,%iarsl d’euros, 202,2 milliers d’euros et 104,6
milliers d’euros au cours des exercices clos audé&&Embre 2014, 2015 et 2016.
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Les flux nets de trésorerie liés aux opérationfirdamcement sont positifs pour les exercices clos a
31 décembre 2014 et 2015 : + 798,7 milliers d’eatos 858,7 milliers d’euros. Ce flux est négatif (
107,6 milliers d’euros) pour I'exercice clos audicembre 2016.

10.3 Informations sur les conditions d’emprunt et la stucture de financement

Endettement financier net au 31 décembre 2016

en euros Total A 1l an au plug de 1 a 5 and A plus de 5 ang
Emprunts et dettes auprés
des établissements dg 529 328 100 495 398 333 30 000
crédit
Emprunts etdettes | g 59, 178 282 - -
financiéeres divers
Total des dettes
financidres 707 610 278 777 398 333 30 000
Disponibilités (623 293)
Total_gles dettes 84 317
financieres nettes

10.4 Restriction a l'utilisation des capitaux

A la connaissance de la Société, il n’existe paged&riction a I'utilisation des capitaux dont elle
dispose.

10.5 Sources de financement nécessaires a I'avenir

Sur la base des informations connues a la Dateragp®ctus, et sous réserve des facteurs de risque
qui sont décrits au sein du Prospectus, la Soei@tisage une augmentation de capital concomitante a
I'admission de ses titres sur le marché Euronexw®r® afin de financer son développement tant
technologique que commercial.

6 Euronext Growth est le nom d’usage commercialydtésne multilatérl de négociations Alternext
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11. INVENTIONS, BREVETS, LICENCES, MARQUES ET NOMS DE D OMAINE
11.1 Politique d’innovation

La Société a une activité de recherche et dévetoppe(R&D) ayant pour objectif de développer en
vue de leur commercialisation des appareils coaguartir de sa plateforme technologique innovante
fondée sur I'utilisation des rayons UV issus degdamdites basse ou moyenne pression a des fins de
dépollution :

- des eaux, usées ou non, issues ou a destinatiomatiggés humaines ou industrielles
(piscines publiques et privées, assainissemergalespotables, rejets industriels...),

- de I'air (dépollution de sites industriels ou agesacollectifs), et
- des surfaces (industries agro-alimentaires ou phagatiques...).
11.2 Brevet
11.2.1 Politique de protection de la propriété industriele

La Société s’est initialement appuyée pour protégsrappareils et ses technologies sur la pratectio
offerte par un droit d’exploitation exclusif a &trgratuit du brevet FR2815274 Dispositif de
traitement d’un fluide par rayonnement W%, concédé par la S.A.R.L. Bordas. La Socialépuis

lors développé des savoir-faire propres et a dédielédéposer pour certaines de ses nouvelles
applications une enveloppe Soleau auprés de tinstiational de la Propriété Industrielle. La So&ié

a ainsi décidé de focaliser ses ressources suedherche et le développement ainsi que sur
I'obtention, dans les meilleurs délais, des homaliogs nécessaires a la commercialisation de ses
appareils tout en assurant une preuve d’inventeoprdcédés ou de méthodes de fabrication avec une
date certaine a celle-ci.

11.2.2 Brevet

La S.A.R.L. Bordas a concédé a la Société un dreitploitation exclusif a titre gratuit du brevet
FR281527X Dispositif de traitement d’un fluide par rayonremhUV». Ce brevet a été déposé le 16
octobre 2000 puis délivré le 17 janvier 2003 ebarplate d'échéance le 16 octobre 2020. Il a pour
objet I'invention d’'un dispositif de traitement d'fiuide par rayonnement UV avec des applications
notamment au traitement des effluents de sortistaliion d'épuration-réutilisation des eaux dans le
domaine de l'industrie agro-alimentaire.
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11.2.3 Enveloppes Soleau

Les enveloppes Soleau déposées par la Sociéteepoises dans le tableau ci-apres :

Numéro Titre Date de dép6t Date d’échéance
2014006021 Déchloration - 17-10-2014 17-10-2019
Elimination du chlore dans les
eaux industrielles (agro-
alimentaire pharmacie)
Répartition des flux a 24-03-2015 24-03-2020
2015003072 l'intérieur des réacteurs UV
(permet d’optimiser le
rendement UVC des lampes
2016004036 Spectro en ligne : mesure en 16-02-2016 16-02-2021
continu la transmittance des
rayonnements UV
2016005230 Oxydation avancée 10-09-2016 10-09-2021
Destruction des pesticides
2017002092 Technologie R75 17-03-2017 17-03-2022
(traitement de I'air — batiments
publics — hépitaux)
2017002093 Nettoyage acide + 17-03-2017 17-03-2022
photocatalyse
11.3 Marques, demandes de marque et noms de domaine
11.3.1 Marques
La Société a déposé le nom de marques suivantespoe :
Marque Numéro Statut Date de dépot Date de renouvellement | Territoire Classes
UVGERMI | FR99776896| Enregistré 1999 15 fevrier 2009 France | 10-11
pour une durée de 10 ans
13 janvier 2010
UVDECHLO | FR103704227 Enregistr§ pour une durée de - France 11
10 ans
27 février 2012
UVZEN FR123900704 Enregistré] pour une durée de - France 11
10 ans
L . 14 avril 2015 pour
LP200WLG | FR154173376  Enregistre une durée de 10 arls - France 11
L . 14 avril 2015 pour
LP300WLG | FR15417341%5  Enregistré une durée de 10 arls - France 11
.. .| 14 avril 2015 pour
LP300WLGC| FR154173390 Enregistré une durée de 10 arls - France 11
. 14 avril 2015 pour
LP600LL FR15417342( Enregistré une durée de 10 arls - France 11

A la Date du Prospectus, il n'existe aucun litigatif aux marques ni aucune procédure d'opposition
qui aurait été intentée par un tiers a I'encoritreedmarque de la Société.
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11.3.2 Noms de domaine

La Société exploite le nom de domaine suivant :

Nom de domaine Date de Echéance de Titulaire Renouvellement
réservation | renouvellement

dechloraminateur.com 24-07-2013 annuelle UV GERMI 23-07-2016
dechloraminateur.fr 25-07-2013 annuelle UV GERMI 16-07-2016
uvdechlo.fr 24-07-2013 annuelle UV GERMI 23-07-2016
uvdechlo.com 24-07-2013 annuelle UV GERMI 23-07-2016
uvgermi.fr 29-05-2007 annuelle UV GERMI 16-07-2016
uvgermi.com 24-07-2013 annuelle UV GERMI 21-07-2016
uvzen.fr 25-04-2012 annuelle UV GERMI 16-07-2016
uvzen.com 25-04-2012 annuelle UV GERMI 25-04-2017
bordas.fr 01-07-1998 annuelle UV GERMI 19-01-2017

La Société est a la Date du Prospectus titulaii@ mems de domaines.
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12. TENDANCES
12.1 Evolutions récentes depuis la cléture de I'exercic2016

Depuis la fin du dernier exercice, la Société arpaivi son ouverture a l'international en livrart 4
appareils pour la dépollution de I'eau potable atham (se référer a la section 6.3.3. « UV GERMI,
une entreprise résolument tourné vers I'export blad@remiére Partie du Prospectus).

Toujours a l'international, la Société a livré deappareils GERMI R75 dans des hdpitaux de Dubai
pour la dépollution de I'air (se référer a la saetb.2.5. « La dépollution de I'air : un nouvel@ngde
santé » de la Premiere Partie du Prospectus). ieseails ont été mis en test pour une période de 6
mois par la Société afin de vérifier leur efficgacisur les virus bacterium staphylococcus et
epidermidis aspergillus.

La Société a également obtenu de nouveaux agrémentsies appareils de sa gamme de traitement
de l'eau potable. Notamment, au mois d’avril 20%BHpareil ACS 1000m3/heure (qui a, en Europe,
'une des plus importantes capacités en volumeudtaitée par des UV issus de lampes basse
pression) a été agréeé par le Ministére de la Santé.

Par ailleurs, la Société a réalisé un chiffre diméfs de 2,1 millions d’euros sur les cing premimcss
de l'année.

12.2 Tendance connue, incertitude, demande d’engagementi évenement raisonnablement
susceptible d'influer sur les perspectives de la 8igté

Se référer au chapitre 6 « Apercgu des activités badPremiére Partie du Prospectus ou sont présenté
les appareils de la Société ainsi que pour certiigrgre eux, les évolutions et les tailles de mésc
attendus.
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13. PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La Société n’entend pas faire de prévisions outid@gions de bénéfices.
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ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION, DE SURVEILL ANCE ET DE
DIRECTION GENERALE

14.1 Dirigeants, administrateurs et censeurs

Depuis la date de sa transformation en sociétéyamome 16 avril 2014, la Société est organisée sous
forme d’'une société anonyme a conseil d’administnatLa direction générale de la Société est

14.

assumeée par le président du Conseil d’administratio
14.1.1 Composition du conseil d'administration

A la Date du Prospectus, le conseil d'administratd®e la Société est composé des 4 membres

suivants :
Principales Princinal
Nom Mandat fonctions hors _
dans la i e Seedd et de fin de mandat
Société
Nommé administrateur aux
termes de I'assemblée
générale du 16 avril 2014
pour une durée de six années
expirant & I'issue de
Gérant de la 'assemblée générale devan
société civile statuer sur les comptes de
Monsieur Président du |Président ¢ immobiliere I'exercice clos le 31 décembre
) conseil et directeur | Bridal et gérant| 2019. Nommé président du
André Bordas |girecteur général général | du groupement conseil d’administration par lg

foncier agricole

conseil d’administration en

Madame
Bernadette Borda

i}

sAdministrateur

Néant

2B date du 16 avril 2014 pour
une durée de six ans et
directeur général par le
conseil d'administration en
date du 17 avril 2014 pour
une durée illimitée.
Gérant de la Nommée administrateur aux
Société civile termes de I'assemblée
immobiliere générale du 16 avril 2014
Bridal pour une durée de six années

Responsable
comptable de g
S.AR.L.
Bordas

expirant a I'issue de
'assemblée générale devan
statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembrg
20109.

A1
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Nommeée administrateur aux
termes de 'assemblée
générale du 16 avril 2014
. « our une durée de six années

Madame Corinne - Controleur P . .
. Administrateur| . . Aucune expirant a I'issue de
Chansiaud financier , e
'assemblée générale devan
statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre
20109.

Y%

Nommé administrateur aux

termes de I'assemblée
générale du 11 mai 2017 pour

Président du une durée de six années

Administrateur - Groupe Bois & expirant a I'issue de

Dérivés 'assemblée générale devan
statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembrsg
2023.

Monsieur
Christian Ribes

1%

Pour les besoins de leur mandat social, les manektsociaux sont domiciliés au siége social de la
Société : UV GERMI, Z.A.C. de la Nau, 19240 Saimd\te ;

14.1.2 Autres mandats sociaux

Autres mandats en cours des administrateurs

Nom Nature du mandat Société
_ Gérant SCI Bridal
Monsieur André Bordas
Gérant GFA 2B
Madame Bernadette .
Gérant SCI Bridal

Bordas

Madame Corinne
Chansiaud
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Président SAS Bois & Dérivés

Président SAS Argil
Président SAS Arbos
Président SAS Arbopal
Président SAS Xylex
Président SAS ARBOWATTS
Co-Gérant Group Forestier « Les Mille
Monsieur Christian Sources »
Ribes Président BoisLim
Trésorier France Bois Régions
Administrateur SA Bontat

Sté de Caution Mutuelle Aprofort
Forestiére Massif Central

Administrateur Centre de Valorisation des Agro
ressources

Administrateur

Mandats exercés par les administrateurs au cours aing derniers exercices et ayant cessé a ce
jour

Nom Nature du mandat Société

Monsieur André Bordas Membre du Directoire Agence Limousin Expansion

Madame Bernadette
Bordas

Madame Corinne
Chansiaud

Monsieur Christian

. Président Poéle Forét Bois Massif Central
Ribes

14.1.3 Biographies des administrateurs

- Monsieur André Bordas a, depuis prés de 40 anpatrours de chef d’entreprise au service
de l'industrie. Dés la fin des années 1970, AndoédBs créée une société spécialisée dans la
fabrication de matériel électrique puis développardir de 1990, la société Bordas qui est un
spécialiste de la distribution de fournitures irtde#ies et a partir de laquelle sera créée suite a
une cession de fonds de commerce la Société.

- Madame Bernadette Bordas est depuis plus de 25 dmsesponsable comptable de la
S.A..R.L. Bordas.

- Madame Corinne Chansiaud est controleur financeedad Société. Elle a une expérience
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professionnelle de prés de 30 ans tant en cahifetpertise comptable et commissariat aux
comptes gu’en entreprises.

Monsieur Christian Ribes est, depuis 2005, présidergroupe Bois & Dérivés qui réalise 15
millions de chiffre d’affaires (au travers de 4 igbés) et compte plus de 60 collaborateurs. Le
groupe Bois & Dérivés est présent en France snsdémble de la filiere bois : récolte, scierie,
négoce et transformation. Auparavant, ChristianeRia occupé pendant prés de 25 ans des
fonctions de direction commerciale et de directigmérale au sein de sociétés intervenant
dans la distribution de matériels médicaux a dagtin notamment, des centres hospitaliers
ou pour I'hospitalisation a domicile ou bien encdams 'aménagement urbain.

14.1.4 Déclarations relatives aux membres de la directaux administrateurs

A la connaissance de la Société, il n'existe adam familial entre les mandataires sociaux de la
Société, hormis le lien de Monsieur André BordascaMadame Bernadette Bordas, son épouse.

A la connaissance de la Société et a la Date dgpPotus, aucun des membres du conseil
d’administration et de la direction générale, aursales cing derniéres annees :

14.2

n'a fait I'objet de condamnation pour fraude ;

n'a été associée, en sa qualité de dirigeant, ndtadtrateur ou de membre du conseil de
surveillance, a une faillite, mise sous séquestrigoidation ;

n'a été empéché par un tribunal d’agir en qualtérdmbre d’'un organe d’administration, de
direction ou de surveillance ou d'intervenir daasgestion ou la conduite des affaires d'un
émetteur ;

n'a fait I'objet d’incriminations ou de sanctionsitpiques officielles prononcées par des
autorités statutaires ou réglementaires.

Conflits d'intéréts au niveau des organes d’adminisation et de direction générale

A la connaissance de la Société et a la Date dspBotus, il n’existe aucun conflit d’'intéréts attoe
potentiel entre les devoirs, a I'égard de la Séciét les intéréts privés et/ou devoirs des peesnn
composant les organes de direction, telles queysisiédessus.

A la connaissance de la Société et a la Date dspBotus, il n’existe pas d’arrangement ou d’accord
conclu avec les principaux actionnaires, des di@ot des fournisseurs aux termes desquels I'un des
membres du conseil d’administration et de la diogcgénérale a été sélectionné en cette qualité.

A la connaissance de la Société et a la Date dspPotus, il n’existe aucune restriction acceptée pa
les membres du conseil d’administration et de taation générale concernant la cession de leur
participation dans le capital de la Société.
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15.
15.1

REMUNERATIONS ET AVANTAGES

L'information du présent chapitre est établie enré&@rant au code de gouvernement d’entreprise

MiddleNext tel gu'il a été révisé en septembre

Rémunérations des mandataires sociaux

2016

Les tableaux figurant dans la recommandation AMEDAZ4-14 sont présentés ci-dessous.

Tableau N°1: Tableau de synthese des rémunératioret des options et actions attribuées a

chaque dirigeant mandataire social

Monsieur André Bordas —Président du conse| Exercice 2014 Exercice 2015  Exercice 2016
d’administration et Directeur général
qugngratlons dues au titre de I'exercice 109 364 € 109 248 € 93562 €
(détaillées au tableau 2)
Valorisation des rémunérations variables

: o , : 0€ 0€ 0€
pluriannuelles attribuées au cours de I'exercice
\/alorlsatlon des options attribuées au cours de 0€ 0€ 0€
I'exercice
Valorisation des actions attribuées gratuitement €0 0€ 0€
Total 109 064 € 109 248 € 93562 €

Tableau N°2 : Tableau récapitulatif des rémunératios de chaque dirigeant mandataire social

Les tableaux suivants présentent les rémunératioes et versés aux mandataires sociaux dirigeants

au titre des exercices clos les 31 décembre 214 &t 2016.

Monsieur André Bor_das - Exercice 2014 Exercice 2015 Exercice 2014
g’t:;r:?ii?stt?;igr? gf%li recteur Montants| Montants| Montants| Montants| Montantg Montants
général dug? | versé® | dug? | versé® | dug? | versé®
Rémunération variable annuefte 12026 € 120264 O0€ 0€ 0€ 0€
Remuneratlon variable 0 0 0 0 0 0€
pluriannuelle

Rémunération exceptionnelle | 518€ 518€| O0¢€ 0¢€ 0¢€ 0€
Jetons de présence 0¢€ 0¢€ 0¢€ 0¢€ 0¢€ 0€
Total 109 064 4 109 064 € 109 248 €109 248 § 93 562 € 93 562 €

(1) au titre de I'exercice
(2) au cours de I'exercice

(3) chiffre d’affaires mensuel auquel est appligmétaux de 0,40% pour les mois de janvier a juitie14
(4) mise a disposition d’un véhicule de fonction.
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Tableau N°3 : Jetons de présence

Tableau sur les jetons de présence et les autresménérations percues par
les mandataires sociaux non dirigeants
Montants versés auMontants versés aly Montants versés au
Mandataires sociaux non dirigeantscours de I'exercice cours de I'exercicg cours de I'exercice
2014 2015 2016

Madame Bernadette Bordas 0€ 0€ 0€

Jetons de présence 0€ 0€ 0€
Autres rémunérations 0€ 0€ 0€
Madame Corinne Chansiaud 0€ 0€ 0€

Jetons de présence 0€ 0€ 0€
Autres rémunératiofs 32651 € 35179 € 33556 €
Total 32651 € 35179 € 33556 €

(1) au titre de son contrat de travail

Tableau N°4: Options de souscription ou d’achat dictions attribuées durant I'exercice a
chaque dirigeant mandataire social par I'émetteur epar toutes les sociétés du groupe

Néant

Tableau N°5 : Options de souscription ou d’achat @ictions levées durant I'exercice par chaque
dirigeant mandataire social

Neéant
Tableau N°6 : Actions attribuées gratuitement duram I'exercice a chaque mandataire social
Néant

Tableau n°7 : Actions attribuées gratuitement devemes disponibles pour chaque mandataire
social

Néant
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Tableau 8 : Historique des attributions d’options @& souscription ou d’achats d’actions, de bons
de souscription de parts de créateur d’entreprise @& mandataires sociaux

Néant

Tableau N°9 : Options de souscription ou d’achat dictions et de bons de souscription d’actions
consentis aux dix premiers salariés hon mandatairesociaux attributaires et options levées par
ces derniers

Néant
Tableau N°10 : Historique des attributions gratuites d’actions

Néant

Tableau N°11 : Précisions quant aux conditions deémunération et autres avantages consentis
aux mandataires sociaux dirigeants

Indemnités ou
avantages dus oy

susceptibles d'étre Indemnités

Dirigeants . |IRégime de retraite Ny relatives a une
: . Contrat de travalil - . dus a raison de la
mandataires sociaux supplémentaire . clause de non-
cessation ou du concurrence
changement de
fonction
Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non

Monsieur André Borda
- Président du conseil
d’administration et X X X X
Directeur Général

Date début mandat : | Administrateur : Assemblée générale extraordindird6 avril 2014
Président : Conseil d’administration du 16 avril20
Directeur Général : Conseil d’administration dual/il 2014

Date fin mande: Administrateu : Assemblée générale ordinaire des actionnairéisast sur les
comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2019

Président : 2019

Directeur général : durée illimitée

15.2 Sommes provisionnées par la Société aux fins de sement de pensions, retraites et
autres avantages au profit des mandataires sociaux

Néant.

15.3 Actions attribuées gratuitement, bons de souscriptn d'actions et options de
souscription d’actions attribués aux mandataires stiaux

Néant.
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16. FONCTIONNEMENT DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE D IRECTION
16.1 Direction de la Société

La composition et les informations relatives auwmbees du conseil d’administration font I'objet des
développements présentés au chapitre 14 et a taorse2l.2.2. « Administration et direction
générale » de la Premiére Partie du Prospectus.

16.2 Informations sur les contrats liant les dirigeantset/ou les administrateurs et la Société

A la Date du Prospectus, il n'existe pas de contl@tservice liant les membres des organes
d’administration ou de direction a la Sociéte.

16.3 Conseil d’administration et comités spécialisés -ogvernement d’entreprise
16.3.1 Conseil d’administration

La composition et les informations relatives awmbees du conseil d’administration font I'objet des
développements présentés au chapitre 14 et a torse2l.2.2. « Administration et direction
générale » de la Premiére Partie du Prospectus.

Les administrateurs peuvent étre rémunérés pajetiass de présence en fonction de leur assiduité
aux séances du conseil d’administration.

Un réglement intérieur a été adopté par le comailministration le 13 avril 2017 afin de précites
modalités de participation des membres du con&ainainistration aux séances dudit conseil par des
moyens de visioconférence ou de téléconférence.

La Société dispose d’'un administrateur indépendana personne de M. Christian Ribes, au sens du
Code de gouvernement d’entreprise publié par Mideli¢ en septembre 2016 :

- n'a pas été, au cours des cing derniéres année® pas étre salarié ni mandataire social
dirigeant de la société ou d'une société de songgEo

- n‘a pas été, au cours des deux derniéres annéax @as étre en relation d'affaires
significative avec la société ou son groupe (cliiournisseur, concurrent, prestataire,
créancier, banquier, etc.) ;

- n’a pas été actionnaire de référence de la socigtdétenir un pourcentage de droit de vote
significatif ;
- n'a pas de relation de proximité ou de lien farhifieoche avec un mandataire social ou un
actionnaire de référence ;
- n'apas été, au cours des six dernieres annéegjissaire aux comptes de I'entreprise.
16.3.2 Comités spécialisés
A la Date du Prospectus, le conseil d’administratia constitué aucun comité spécialisé.
16.4 Déclaration relative au gouvernement d’entreprise

Sous la condition suspensive de la premiére cotalés actions de la Société sur le marché Euronext
Growth, et malgré I'absence d’obligations légalesed égard, la Société se référe au Code de
gouvernement d'entreprise publié par MiddleNext septembre 2016, tout en tenant compte de
I'organisation, la taille et les moyens de la Stxié

Ainsi, au regard de la recommandation « R6 : mis@lace de comités », la Société s’est attachée a
faire entrer un administrateur indépendant au deison conseil d’administration. Dans un premier
temps, la Société structurera les travaux du chrssgis pour autant, constituer de comités, leaibns
exercant en formation pléniéere les fonctions usuadint attribuées, par exemple, & un comité d’audit
ou a un comité des rémunérations. La Société éwdigalement, au cours des 24 prochains mois, les
autres recommandations du Code de gouvernementapeise publié par MiddleNext.
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En cours| Ne sera Non
de pas applicable
réflexion | adoptée

Sera
adoptée

Recommandations

du Code MiddleNext Adoptée

|. Le pouvoir de « surveillance »

R1 : déontologie des membres du Consell X

R2 : conflits d'intéréts X

R3 : composition des membres du conseil,

@
présence de membres indépendants X

R4 : information des membres du conseil X

R5 : réunions du conseil et des comités X

R6 : mise en place de comités X

x

R7 : mise en place d'un reglement intérieu

R8 : choix de chaque administrateur X

R9 : durée des mandats des membres du| ;)
conseil

Il. Le pouvoir exécutif

R13 : définition et transparence de la X
rémunération des dirigeants mandataires sociaux

R14 : préparation de la succession des dirigeants X

R15 : cumul contrat de travail et mandat socia

R16 : indemnités de départ

R17 : régime de retraite complémentaire

XXX | >

R18 : stock-options et attribution gratuite
d’actions

R19 : revue des points de vigilance X

(1) Le Conseil d'administration ne comprend qu’un seeimbre indépendant.
(2) 1l nest cependant pas prévu d’échelonnement stautles mandats.

16.5 Contrble interne

La Société n'est pas tenue d’établir un rapportlauromposition, les conditions de préparation et
d’organisation des travaux du conseil d’adminigtraginsi que sur les procédures de contrdle ietern
et de gestion des risques mises en place.
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17. SALARIES
17.1 Ressources humaines
17.1.1 Organigramme opérationnel a la Date du Prospectus

A la Date du Prospectus, I'organigramme fonctiomeela Société est le suivant :

Direction générale
(André Bordas)

e

Direction commerciale Direction technique Direction comptabilité / finance
(Willy Fortunato) (Guerric Vrillet) (Corinne Chansiaud)
5 personnes 19 personnes 3 personnes
> Pole export > Fabrication
- - Ly Hydraulique &
Ly Ingénieurs commerciaux Mécanique
France
> Electricité

—> | Logistique & Achat |
—> | Maintenance & S.A.V. |

17.1.2 Nombre et répartition des effectifs
Au 31 décembre 2016, I'effectif de la Société sffretit a 28 salariés.

Effectifs a la cl6ture 2016
Cadres de Direction 4
Service commercial 4
Comptabilité / finance 2
Ingénierie / bureau d'étude 3
Fabrication / logistique / maintenancge 15
Total Positions 28
_ Total ETP _ o8
(Equivalent Temps plein)

17.1.3 Représentation du personnel

Un délégué du personnel titulaire et une délégu@etaonnel suppléant ont été élus le 4 décembre
2015 pour un mandat d’'une durée de 4 ans.
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17.2 Participations et stock-options des mandataires s@tix

A la Date du Prospectus la participation des membite conseil d’administration au capital de la
Société est présentée dans le tableau ci-dessous :

Nom Nombre d’actions détenues % du capital de la Société
André Bordas 720 000* 48,87%
Bernadette Bordas 360 000* 24,44%
Corinne Chansiaud 400 0,03%

Ol est précisé que Bernadette et André Bordas dééat également 120.000 actions via la S.A.R.Ld&or

17.3 Participation des salariés dans le capital de la Si@té

A la Date du Prospectus, en complément de Madamar@Chansiaud, salariée et administratrice de
la Société, le seul autre salarié de la Sociéténdét une participation dans le capital est Momsieu

Patrick Bordas (400 actions, soit 0,03% du capital)

17.4 Contrats d’'intéressement et de participation

Néant.
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18. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
18.1 Répartition du capital et des droits de vote a la Bte du Prospectus

Le tableau détaillé de 'actionnariat ci-aprés prée la répartition du capital social et des drdés
vote de la Société a la Date du Prospectus.

% du
e Nombrg d'actions | capital et
et droits de vote | des droits
de vote
André Bordas 720 000 48,87%
Bernadette Bordas 360 000 24,44%
Sandrine Lavialle (née Bordas) 400 0,03%
SARL Borda$) 120 000 8,15%
Concert Bordas 1200 400 81,50%
Corinne Chansiaud 400 0,03%
Patrick Bordas 400 0,03%
Jean-Francois Bordas 400 0,03%
Actionnaires TEPA 271 562 18,43%
Total 1473 162 100%

® Le capital de la SARL Bordas est détenu a 40%Npansieur André Bordas, 50% par Madame Sandrine
Lavialle (née Bordas), et 10% par Madame BernadBtiedas. Madame Sandrine Lavialle est gérante de la
société.

A la connaissance de la Société et a la Date dspBectus, il n'existe aucun autre actionnaire,
détenant, directement ou indirectement, seul ozodeert, plus de 5% du capital et des droits de.vot

18.2  Actionnaires significatifs non représentés au congel’administration

A la Date du Prospectus, aucun actionnaire reptaéseplus de 5% du capital social de la Société est
non représenté au conseil d’administration.

18.3 Droits de vote des principaux actionnaires
Le droit de vote attaché aux actions est propanba la quotité du capital qu’elles représentent.

L'assemblée générale des actionnaires de la Sahiefél mai 2017 a décidé d'instituer un droit de
vote double de celui conféré aux autres actionghaes, eu égard a la quotité du capital qu’elles
représentent a toutes les actions entieremenebéoour lesquelles il sera justifié d'une insipt
nominative, depuis trois ans au moins, au nom dmenéctionnaire, étant précisé en tant que de
besoin que les actions présentant ces caractagst@y moment de la premiére cotation des actiens d
la Société bénéficieront immédiatement de droitsate double.

18.4 Contrble de la Société

A la Date du Prospectus, la Société est contraléseas de I'article L. 233-3 du Code de commerce
par le concert formé par les époux André et Berttadordas ainsi que leur fille Sandrine Lavialle e
la SARL Bordas qui détiennent 81,50% du capitalest droits de vote de la Société.

Pour assurer que ce contrble ne soit pas exercénateere abusive, il a été procédé lors de
I’Assemblée générale du 11 mai 2017 a la désigmakion administrateur indépendant.

18.5 Accords pouvant entrainer un changement de controle

A la connaissance de la Société, il n'existe auaeoord dont la mise en ceuvre pourrait entrainer un
changement de contréle de la Société et il n'estgsévu gu'’il en soit conclu d’ici 'admission des
actions de la Société aux négociations sur Eurdaeovth.
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18.6 Etat des nantissements d’actions de la Société
Néant.
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19. OPERATIONS AVEC DES APPARENTES

19.1 Conventions intra-groupe

La Société ne dispose pas de filiale a la Daterdegectus.
19.2 Opérations avec les apparentés

» Convention de compte courant d’actionnaire avec I&ARL BORDAS (actionnaire de la
Société a hauteur de 8,15%) :

Une avance en compte courant a été consentie @clét& pour un montant initial de 300 000 euros
par la société SARL Bordas (dont Monsieur André B et Madame Bernadette BORDAS sont

associés). Le solde au 31 décembre 2016 était momant de 172 293 euros (dont 32 293 euros
d’intéréts capitalisés), étant précisé que legétgésupportés par la Société au titre de I'exer2l6

se sont élevés a une somme de 2 716 euros.

e Crédit vendeur accordé par la SARL BORDAS :

Un crédit vendeur a été consenti a la Sociétégpaptiété SARL BORDAS d’'un montant initial de
50 000 euros lors de la cession, en date du 11efé2®10, de la branche d'activité de conception,
fabrication de matériels industriels liés & la tealbgie des ultraviolets (a I'origine de I'activitie la
Société), d'une durée de sept ans, rémunéré auatauel de 2%, pour lequel il restait d par la
Société, au 31 décembre 2016, la somme de 3 868rb%, étant précisé que les intéréts supportés par
la Société au titre de I'exercice 2016 s’élevagennhe somme de 157,69 euros.

+ Convention de compte courant d’actionnaire avec Maosieur André BORDAS
(actionnaire de la Société a hauteur de 48,87%) :

Le compte courant d’associé dans la Société parsidon André BORDAS s’élevait au 31 décembre
2016 a la somme de 2 180,55 euros (non rémunéré).
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19.3 Rapports des commissaires aux comptes sur les contiens réglementées établis au titre
des exercices clos les 31 décembre 2014, 2015 &620

Rapport du commissaire aux comptes sur les correntiéglementées établis au titre de I'exercice
clos le 31 décembre 2014

Marcel BEAUDRY

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale
de LIMOGES

BORDAS UV GERMI
ZAC de la Mau

19240 SAINT VIANCE

Exercice clos le 31 décembre 2014

rrrrrrrrrrrr

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

7. rue Clément Ader 19400 BERIVE - Tél. : 05.55.84.30.30



Aux actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société, je vous présente
mon rapport sur les conventions réglementées.

Il m’appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui m’'ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont

j'ai été avisé ou que j'aurais découvertes a I'occasion de ma mission, sans avoir

a me prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d'autres
conventions. Il vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31du Code de
commerce, d'apprecier I'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions
en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il m'appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R. 225-31 du Code de commerce relatives & 'exécution, au cours
de I'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par I'assemblée générale.

J'ai mis en ceuvre les diligences que j'ai estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté & vérifier la concordance des informations
qui m'ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L'’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Je vous informe qu'il ne m'a été donné avis d'aucune convention autorisée au
cours de l'exercice écoulé a soumettre a I'approbation de I'assemblée générale,
en application des dispositions de 'article L. 225-38 du Code de commerce.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

En application de l'article R. 225-30 du Code de commerce, j'ai été informé que
I'exécution des conventions suivantes, déja approuvées par 'assemblée générale
au cours d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de |'exercice écoulé.
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M. BEAUDRY
Commissaire aux comptes

Madame Evelyne BORDAS

Nature et objet : la SARL BORDAS a consenti a votre société une avance en
compte courant.

Modalités : 'avance en compte courant, rémunérée au taux annuel de 1,94 %,
présente un solde créditeur de 240 000 € a la date du 31 décembre 2014.

Les intéréts comptabilisés lors de cet exercice représentent une charge d’un
montant de 4 656 €.

2° Crédit vendeur accordé par la SARL BORDAS

Administrateurs concernés : Monsieur André BORDAS
Madame Evelyne BORDAS

Nature et objet : la SARL BORDAS a accordé a votre société un crédit
vendeur d'un montant initial de 50 000 € lors de la cession, en date

du 11 février 2010, de la branche d’activité de conception, fabrication de
materiels industriels liés a la technologie des ultra-violets sise et exploitée
a SAINT-VIANCE (Correze), Zone de la Nau.

Modalités : le prét d'une durée de 7 ans, rémunéré au taux annuel de 2 %,
présente un solde créditeur de 18 665,17 € a la date du 31 décembre 2014.
Les intéréts comptabilisés lors de cet exercice représentent une charge d'un
montant de 402,64 €.

3° Compte courant d’associé

Administrateur concerné : Monsieur André BORDAS

Nature et objet : les fonds laissés a la disposition de votre société s'élévent,
a la date du 31 décembre 2014, a la somme de 3 640,55 €.

Modalités : le compte courant n'a pas été rémunéré lors de cet exercice.

Fait a BRIVE, le 24 septembre 2015

~he

M. BEAUDRY
Commissaire aux comptes
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Rapport du commissaire aux comptes sur les correntiéglementées établis au titre de I'exercice
clos le 31 décembre 2015

Marcel BEAUDRY

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale
de LIMOGES

BORDAS UV GERMI
ZAC de la Nau

19240 SAINT VIANCE

Exercice clos le 31 décembre 2015

Kok ok Kk KK kK K KK

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

7, rue Clément Ader 19100 BRIVE - Tél. : 05.55.84.30.30
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Aux actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société, je vous présente
mon rapport sur les conventions réglementées.

Il m'appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui m'ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont
j'ai eté avisé ou que j'aurais découvertes a I'occasion de ma mission, sans avoir

a me prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autres
conventions. |l vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31du Code de
commerce, d'apprécier I'intérét qui s'attachait & la conclusion de ces conventions
en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il m'appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R. 225-31 du Code de commerce relatives a I'exécution, au cours
de I'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par 'assemblée générale.

J’ai mis en ceuvre les diligences que j'ai estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations
qui m'ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Je vous informe gu'il ne m'a été donné avis d’aucune convention autorisée au
cours de I'exercice écoulé a soumettre a I'approbation de 'assemblée générale,
en application des dispositions de l'article L. 225-38 du Code de commerce.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

En application de l'article R. 225-30 du Code de commerce, j'ai été informé que
I'exécution des conventions suivantes, déja approuvées par 'assemblée générale
au cours d’exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de I'exercice écoulé.
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1° Avance en compte courant par la SARL BORDAS

Administrateurs concermnés ;. Monsieur André BORDAS
Madame Bernadette BORDAS

Nature et objet : la SARL BORDAS a consenti a votre societé une avance en
compte courant.

Modalités : 'avance en compte courant, rémunérée au taux annuel de 1,94 %,
présente un solde créditeur de 140 000 € & la date du 31 décembre 2015.

Les intéréts comptabilisés lors de cet exercice représentent une charge d'un
montant de 4 565 €.

2° Crédit vendeur accordé par la SARL BORDAS

Administrateurs concernés : Monsieur André BORDAS
Madame Bernadette BORDAS

Nature et objet : la SARL BORDAS a accordé a votre société un crédit
vendeur d’'un montant initial de 50 000 € lors de la cession, en date

du 11 février 2010, de la branche d'activité de conception, fabrication de
matériels industriels liés a la technologie des ultra-violets sise et exploitée
a SAINT-VIANCE (Corréze), Zone de la Nau.

Modalités : le prét d'une durée de 7 ans, rémunéré au taux annuel de 2 %,
présente un solde créditeur de 11 310,86 € a la date du 31 décembre 2015.
Les intéréts comptabilisés lors de cet exercice représentent une charge d’'un
montant de 192,13 €.

3° Compte courant d’associé

Administrateur concerné : Monsieur André BORDAS

Nature et objet : les fonds laissés a la disposition de votre société s'élévent,
a la date du 31 décembre 2015, a la somme de 3 640,55 €.

Modalités : le compte courant n'a pas été rémunéré lors de cet exercice.

Fait a BRIVE, le 13 juin 2016

M. BEAUDRY
Commissaire aux comptes
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Rapport du commissaire aux comptes sur les correntiéglementées établis au titre de I'exercice
clos le 31 décembre 2016

Marcel BEAUDRY

Commissaire aux Comptes
Membrae de la Compagnie Ragionale
de LIMOGES

BORDAS UV GERMI
ZAC de la Mau

19240 SAINT VIANCE

Exercice clos le 31 décembre 2076

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

¥, rue Clémeant Ader 19100 BRIVE - Tél. : 05.55.64.30.30
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Aux actionnairas,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre socigté, je vous presente
mon rapport sur les conventions réglementées.

Il m'appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui m'ont élé
donnéeas, les caracténstigues el les modalités essentielles des conventions dont
j'ai élé avisé ou que j'aurais découveries & l'occasion da ma mission, sans avoir

a4 me prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher I'existence dauires
conventions. |l vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31du Code de
commerce, d'apprécier l'intérét qui s’attachait a la conclusion de ces convenlions
en vue de leur approbation,

Par ailleurs, il m"appartient, le cas &chéant, de vous communiguer les informations
prévues a l'article R, 225-31 du Code de commerce relatives 4 'exécution, au cours
de l'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par I'assemblée generale.

J'al mis en ceuvre les diligences que jai estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comples relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté & vérifier la concordance des informations
qul m'ant été donndeas avec les documents de base dont elles sont issues.

Je vous informe quil ne m'a été donné avis d'aucune convention autorises au
cours de l'exercice écoulé 4 soumettre a l'approbation de l'assemblée genarale,
cn application des dispositions de 'article L. 225-38 du Code de commeroc

N AA ES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

En application de l'article R. 225-30 du Code de commerce, j'al elé informé que
laxécution des conventions suivanies, déja approuvées par |'assemblés générale
au cours d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de l'axarcice écoulé.
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1° Avance en compta courant par la SARL BORDAS

Administrateurs concemes | Monsieur Andre BORDAS
Madams Bamadeile BORDAS

Nature ef obet : la SARL BORDAS a consenti a votre socigte une avance en
caomple courani

Modalités - I'avance en compte courant, remuneres au taux annusal da 1,84 %,
prasanis un soide craditeur dg 140 000 € 3 13 date du 31 décembre 2016.

Les intéréts complabilisés lors de cet exercice représantent une charge dun
montant da 2 716 E.

Administraleurs congcemes : Monsisur André BORDAS
Madame Bernadatle BORDAS

Nature et objet : la SARL BORDAS a accordé & votre socketd un credil
vendeur d'un montant Initial de 50 000 € lors de la cession, en dals

du 11 fevrier 2010, de |a branche d'activiteé de conception, fabrication de
matariels industriels lies 3 1a lechnologie des ultre-viokels size 8t exploités
a SAINT-VIANCE (Cormrére), Zone de la Mau

Modalites : ke prét d'unes durée de 7 ans, rémunénd au taux annusl de 2 %,
présenta un-solde craditeur da 3 808,17 € a Ia date du 31 décambre 2016,

Les intéréts comptabilizés lors de cel exercice représentent une charge d'un
montant de 107,46 £

3* Compte courant d'associa
Admirustrateur copcerné | Monsisur André BORDAS

Nature gi obiel | les fonds laissés & la disposition de votre socigté s'élavent,
a la date du 31 décembre 2016, & la samme de 2 180 .55 €,

Modaltas © le compte courant na pas eté rémunéra lors de cel exercice

Fait 8 BRIVE, la 19 awril 2017

M, BEAUDRY
Commissaire aux comphes
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20. INFORMATIONS FINANCIERES
20.1 Informations financiéres historiques

20.1.1 Jeu de comptes unique établi selon les normesdises; pour les exercices clos les
31 décembre 2014, 2015 et 2016

Bilan — Actif
BORDAS UV GERMI Notes 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Valeurs nettes Valeurs nettes Valeurs nettes
. . Montant Amort. Prov.
Bilan - Actif en euros comptables comptables comptables
Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement 3 324732 109 627 215105 131624
Concessions, brevets, droits similaires 3 44 294 39772 4522 8439 8475
Fonds commercial 3 105 000 105 000 105 000 105 000
Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniq., matériel, outillage 3 81304 53184 28 120 27 067 31937
Autres immobilisations corporelles 3 283204 129 232 153972 146 038 115272
Immobilisations en cours 3 157 549 157 549 154 160 170572
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Autres participations
Autres immobilisations financieres 150 150 150 150
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 996 233 331 815 664 418 572 478 431 406
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnemts 4 654 584 654 584 532212 449 584
En-cours de production de biens 4 252 765 252 765 250555 186 806
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances, acomptes versés/commandes 1618 1618 54 76 837
CREANCES
Créances clients & cptes rattachés 5.1 809 495 78 676 730819 1051348 651224
Autres créances
Fournisseurs débiteurs 5.2 556 556
Personnel 5.2 378 378
Etat, impOts sur les bénéfices 5.2 135557 135557 202 253 163 328
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 5.2 8904 8904 14 135 20 887
Autres 5.2 55410 55410 55 654 1417
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 623 293 623 293 842 825 418 954
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 6 19 241 19241 34 458 17 902
TOTAL ACTIF CIRCULANT 2561 801 78 676 2483125 2983494 1986 939
Prime de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL ACTIF 3558034 410491 3147543 3555972 2418 345
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Bilan — Passif

BORDAS UV GERMI Notes
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Bilan - Passif en euros
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 7 73 658 73658 69 241
Primes d'émission, de fusion, d'apport 7 1271439 1271439 872 103
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 7 6924 6924 3000
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 7 562 421 660 690 529 490
Report a nouveau
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) (239 799) (98 269) 135125
Subventions d'investissements 1499
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES 1674643 1914 442 1610458
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 9 31250 55500 24 500
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES 31 250 55500 24 500
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques 8
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS
DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts 10 528989 600 295 65 962
Découverts, concours bancaires 339 376 261
Emprunts, dettes fin. Divers
Divers 11 3808 11311 18 665
Associés 11 174 474 173218 268 653
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 330 4875
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 488 213 570486 229 344
Dettes fiscales et sociales
Personnel 71936 57 100 34 491
Organismes sociaux 100 604 118 280 99 427
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 34524 30933 24 609
Autres imp0ts, taxes et assimilés 22728 15701 17 163
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 15705 3455 6 815
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 6 18 000
TOTAL DETTES 1441650 1586 030 783 387
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 3147 543 3555972 2418 345
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Compte de résultat

BORDAS UV GERMI Notes 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Compte de résultat en euros 12 mois 12 mois 12 mois

PRODUITS D'EXPLOITATION
Production vendue biens 14 4251821 4091075 3214776
Production vendue services 14 167 180 164 675 132901
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 4419 001 4255750 3347677
Production stockée 2210 63 749 123508
Production immobilisée 157 549 154 160 170572
Subventions d'exploitation 1450 54 834
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 15 24 602 33016 20203
Autres produits 47 3490 8231
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 4 604 859 4564 999 3670191
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises
Variation de stock de marchandises
Achats matiéres premiéres, autres approvisionnements 1583790 1567439 1111049
Variations de stock de matiéres premiéres et approvisionnements (122 372) (82 628) (147 137)
Autres achats et charges externes 1864946 1776010 1465379
Impots, taxes et versements assimilés 45994 37 307 32358
Salaires et traitements 1025879 950983 776 688
Charges sociales 407 440 385619 299 146
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 115253 84797 46 169
Dotations aux provisions sur actif circulant 5570 1820 8022
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 11301 5642 24 242
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 4937 801 4726989 3615916
RESULTAT D'EXPLOITATION (332 942) (161 990) 54 275
Produits financiers 16 20510 345 89
Charges financieres 16 7471 7 497 7760
RESULTAT FINANCIER 13 039 (7 152) (7 671)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (319 903) (169 142) 46 604
Produits exceptionnels 17 15 500 3249 3277
Charges exceptionnelles 17 34 641 5697 2047
RESULTAT EXCEPTIONNEL (19 141) (2 448) 1230
Participation des salariés aux résultats de |'entreprise
Impéts sur les bénéfices 18 (99 245) (73 320) (87 291)
BENEFICE OU PERTE DE L'EXERCICE (239 799) (98 269) 135125
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Tableau des flux de trésorerie

BORDAS UV GERMI Notes 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Tableau de flux de trésorerie en euros 12 mois 12 mois 12 mois
FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR LES ACTIVITES OPERATIONNELLES
Résultat net (239 799) (98 269) 135125
(-) Elimination des amortissement des immobilisations incorporelles 3 (75977) (48 029) (11821)
(-) Elimination des amortissement des immobilisation corporelles 3 (39 276) (36 769) (34 348)
(-) Plus ou moins values sur cession d'immobilisations (1714) (103) -
(-) Intéréts financiers bruts versés 16 (2982) (2 884) (2729)
(-) Subvention virée au résultat 7 - 1499 3277
Autres (2 801) (4721) (4 888)
Capacité d'autofinancement (117 049) (7 263) 185633
(-) Variation du besoin en fonds de roulement (214 047) 201701 553 950
Flux de trésorerie générés par les activités opérationnelles 96 998 (208 963) (368 317)
FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR LES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisition d'immobilisations incorporelles 3 (1 380) (9 045) (5931)
Capitalisation des frais de développement 3 (157 549) (154 160) (170572)
Acquisition d'immobilisations corporelles 3 (65 478) (64 518) (50 868)
Cession d'immobilisations 17 15500 1750 -
Autres flux d'investissements (subventions d'investissement) - - 4776
Flux de trésorerie générés par les activités d'investissement (208 907) (225 973) (222 595)
FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR LES ACTIVITES DE FINANCEMENT
Augmentation de capital nette de frais 7 - 403 754 881304
Encaissement d'avances conditionnées 9 - 60 000 -
Emission d'emprunts 10 - 600 000 -
Intéréts financiers bruts versés (2982) (2 884) (2729)
Remboursements d'emprunts et d'avances conditionnées 13 (104 604) (202 178) (79 902)
Autres flux de financement
Flux de trésorerie générés par les activités de financement (107 586) 858 693 798 673
Incidences des variations des cours de devises - - -
Augmentation (Diminution de la trésorerie) (219 495) 423 756 207 761
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture 6 842 449 418 693 210932
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cl6ture 6 622 954 842 449 418 693
Augmentation (Diminution de la trésorerie) (219 495) 423 756 207 761
Détail de la trésorerie 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Trésorerie et équivalents de trésorerie 623293 842 825 418 954
Découverts, concours bancaires 339 376 261
Trésorerie et équivalents de trésorerie, nets 622954 842 449 418 693
Détail de la variation du Besoin en Fonds Roulement 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Stocks 126 146 69 594 327553
Clients et comptes rattachés (320529) 400 124 (152 759)
Autres créances (71 237) 86 410 94 356
Charges constatées d'avance (15217) 16 556 5329
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 4545 (4 875) 13268
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 82273 (341 143) 320264
Dettes fiscales et sociales (7 778) (46 325) (32 129)
Autres dettes (12 250) 3360 (3932)
Produits constatés d'avance - 18 000 (18 000)
Total Variations (214 047) 201701 553 950
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Annexe des comptes annuels

(Sauf indication contraire les montants mentionnéans cette note annexe sont en euros.)

Note 1 : Présentation de I'activité et des évendmerajeurs
1.1 Information relative a la Société et a sonvéeéti
1.2 Evenements marquants
Note 2 : Principes, régles et méthodes comptables
2.1 Principe d’établissement des comptes
2.2 Immobilisations incorporelles
2.3 Immobilisations corporelles
2.4 Immobilisations financiéeres
2.5 Stocks et en-cours
2.6 Créances
2.7 Valeurs mobilieres de placement
2.8 Opérations en devises étrangeres
2.9 Provisions pour risques et charges
2.10 Indemnité de départs a la retraite
2.11 Emprunts
2.12 Subventions publiques a recevoir
2.14 Chiffres d’affaires
2.15 Frais de recherche et développement
2.16 Distinction Résultat courant et Résultat ekoepel

Note 3 : Immobilisations incorporelles et corpoesll
Note 4: Stocks
Note 5 : Créances
5.1 Creances clients
5.2 Détails des créances et ventilation par éclgéanc

Note 6 : Comptes de régularisation
Note 7 : Capitaux propres

7.1 Variation des capitaux propres
7.2 Composition du capital social et détail paégaties d’actions
7.3 Distribution de dividendes

Note 8 : Provisions pour risques et charges et jgios pour dépréciation
Note 9 : Avances conditionnées

Note 10 : Emprunts auprés des établissements di cré
Note 11 : Emprunts et dettes financiéeres divers

Note 12 : Echéances des dettes a la cloture

Note 13 : Détail des charges a payer

Note 14 : Chiffre d’affaires

Note 15 : Transfert de charges

Note 16 : Produits et charges financiers

Note 17 : Produits et charges exceptionnels

Note 18 : Impébts sur les bénéfices

Note 19 : Parties liées

19.1 Transactions avec des parties liées
19.2 Rémunérations des dirigeants
Note 20 : Engagements donnés

133
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20.2 Compte personnel de formation (« CPF »)
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Note 1 : Présentation de 'activité et des évenemsmmajeurs

Les informations ci-aprés constituent I’Annexe desptes annuels faisant partie intégrante du jeu de
comptes unique présenté pour les exercices cl@ ldécembre 2016, 2015 et 2014. Chacun des
exercices présentés a une durée de douze moisacblapériode du®ljanvier au 31 décembre.

Les états financiers historiqgues pour les exercites le 31 décembre 2016, 2015 et 2014 ont été
arrétés par le Conseil d’Administration respectigamles 13 avril 2017, 13 mai 2016 et le 10
septembre 2015 et ont fait I'objet d’'une certifioatsans réserve par le commissaire aux comptes
Marcel Beaudry.

Le jeu de comptes unique sur 3 exercices (incorparae annexe détaillée), tel que présenté, a été
arrété par le Conseil d’administration de la s@ciét8 juin 2017.

Par rapport aux états financiers historiques, eelgecomptes présente :
* Un tableau des flux de trésorerie,
» Un tableau de variation des capitaux propres,
» Des annexes enrichies.

1.1 Information relative a la Société et a sonviéti

Créée en Janvier 2010, la Société Bordas UV GERMelbppe des solutions permettant de dépolluer
les eaux (usés, potables), I'air et de réalisetrdtement de surfaces industrielles basée sur la
technologie des rayonnements ultra-violet

Bordas UV GERMI propose des installations complétasdards (réacteurs, machinerie...) et des
réalisations sur mesures en fonction des spéésicilients.

La Société Bordas UV GERMI est ci-aprés dénommesSaciété ».

1.2 Evenements marguants

Exercice clos le 31 décembre 2016

» Poursuite des investissements en matiere de ptaspemommerciale a I'export pour un
montant de 206 KE€.

Exercice clos le 31 décembre 2015

» Dans le cadre de la délégation de compétence @éetnogr 'assemblée générale extraordinaire
du 30 avril 2014, le Conseil d’Administration de Bociété a procédé a plusieurs
augmentations de capital portant sur un montardafe K€ (primes d’émission incluses et
hors frais encourus imputés sur la prime d’émissibmote 7) représentant 88 350 actions.
Ces augmentations de capital, réalisées afin d@adgr son développement, ont été souscrites
par 184 personnes.

Exercice clos le 31 décembre 2014

» Dans le cadre de la délégation de compétence éetnogr I'assemblée générale extraordinaire
du 30 avril 2014, le Conseil d’Administration de [Bociété a procédé a plusieurs
augmentations de capital portant sur un montartt #86 K€ (primes d’émission incluses et
hors frais encourus imputés sur la prime d’émissfonote 7) représentant 183 212 actions.

Ces augmentations de capital, réalisées afin dadi&r son développement, ont été souscrites
par 509 personnes.
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Note 2 : Principes, régles et méthodes comptables

2.1 Principe d'établissement des comptes

Les comptes de la Société Bordas UV GERMI ont &blié en conformité avec les dispositions du
Code de Commerce (articles L123-12 a L123-28) strkgles générales d’'établissement et de
présentation des comptes annuels (ANC 2016-07 dovémbre 2016, modifiant le reglement ANC
2014-03 du 5 juin 2014 et les reglements émisialiéement par I'Autorité des Normes Comptables).

La méthode de base retenue pour I'évaluation éeseélts inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

Les conventions générales comptables ont été ajg@lsy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses suivantes :

e continuité de I'exploitation,
» permanence des méthodes comptables d'un exel@cera,
» indépendance des exercices.

Pour une meilleure compréhension des comptes pésseles principaux modes et méthodes
d'évaluation retenus sont précisés ci-apres, notrnlorsque :

» un choix est offert par la Iégislation,

* une exception prévue par les textes est utilisée,

* I'application d'une prescription comptable ne syidis pour donner une image fidéle,
il est dérogé aux prescriptions comptables.

Méthodes préférentielles adoptées par la Société
La société a appliqué les méthodes préférentisilasmntes :

» enregistrement des frais liés aux levées de fondmeins de la prime d’émission (article
L232-9 du Code de Commerce et avis du CU CNC n*ZD@0 21 décembre 2000), cf. note
7.1,

» capitalisation des colts de développement a congeelfexercice 2014 (article 212-3 du
reglement ANC 2014-03 relatif au Plan Comptable&sat), cf. notes 2.2 et 3.

2.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont principalemmeomposées d'un fonds de commerce, de
licences de logiciels et de frais de développeroapitalisés.

Les immobilisations incorporelles sont évaluéesua to0t d'acquisition ou a leur colt de production
Fonds de commerce

Conformément a l'article 212-3.2 du réglement ANT12-3 relatif au Plan Comptable Général, sont
comptabilisés dans le poste fonds commercial E@neéhts incorporels du fonds de commerce acquis
gui ne font pas I'objet d’'une évaluation et d’'urenptabilisation séparées au bilan et qui concourent
au maintien et au développement du potentiel d/aétde I'entité.

Logiciels

Les codts liés a l'acquisition des licences dedg sont inscrits a l'actif sur la base des colts
encourus pour acquérir et pour mettre en servickolgiciels concernés.

Frais de développement

Conformément a l'article 212-3.1 du réglement ANT12-03 relatif au Plan Comptable Général, les
frais de développement, sont comptabilisés en inilieations incorporelles uniquement si I'ensemble
des criteres suivants sont satisfaits :

a) la faisabilité technique nécessaire a 'achéverme projet de développement en vue de
sa mise en service ou de sa vente,
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b) [lintention de la Société d'achever le projet diveloppement et d'utiliser
I'immobilisation incorporelle ou de la vendre,

c) la capacité a utiliser ou a vendre cet actibrporel,
d) la démonstration de la probabilité d’avantagemémiques futurs attachés a I'actif,

e) la disponibilit¢é de ressources (techniques,nfifexes et autres) appropriées pour
achever le projet de développement et utiliserendve I'immobilisation incorporelle ;
et,

f) la capacité a évaluer de facon fiable les déperattribuables a l'immobilisation
incorporelle au cours de son développement.

Sont activables les colts qui sont directemenibatbles & la production de I'immobilisation, qui
incluent :

* les colts des services utilisés ou consommeés gmérgr 'immobilisation incorporelle ;
» les salaires et charges du personnel engagé poéregéd'actif.

Les dépenses ne sont activees qu'a partir de la dataquelle les conditions d'activation de
immobilisation incorporelle sont remplies notammhdorsque la société dispose d’'une assurance
raisonnable de la prochaine commercialisation graduit & I'issue des tests de validation.

Les projets de développement figurent en immohibea en-cours jusqu'a la date de premiére
commercialisation du produit.

Les dépenses cessent d'étre inscrites a I'actglee I'immobilisation incorporelle est préte a étre
utilisée.
Durées et modes d’amortissement

Elles sont amorties linéairement sur la durée dedélisation par la Société, soit :

Eléments Durées / mode d’amortissement
Licences et développement de Logiciels 1 a 3 ans — Linéaire

Frais de développement 4 a 5 ans — Linéaire

Fonds de commerce (technologie ultra-violets) Durédlisation non limitée

Test de dépréciation des fonds de commerce

Conformément aux dispositions de l'article 214-15 Blan Comptable Général, pour les fonds
commerciaux dont la durée d'utilisation est nonité®, un test de dépréciation est réalisé au moins
une fois par exercice méme en I'absence d’indicpetite de valeur.

2.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leolt d'acquisition (prix d’achat et frais
accessoires) ou a leur colt de production paréprise.

Les éléments d'actif font I'objet de plans d'amsediment déterminés selon la durée réelle d'uiilisat
du bien.

Les durées et modes d'amortissement retenus socipatement les suivants :
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Eléments Durées / modes d’amortissement

Matériel et outillages 5 ans — Linéaire
Stands 5 a 8 ans — Linéaire
Agencements des locaux 5a 10 ans — Linéaire
Matériel de transport 4 a 5 ans — Linéaire
Matériel de bureau et informatique 2 a 5 ans —dineé
Mobilier 5 a 8 ans — Linéaire

2.4 Immobilisations financiéres

Les autres immobilisations financiéres sont cométs de dépbts et cautionnement, évalués a leur
valeur nominale.

2.5 Stocks et en-cours

Les stocks sont évalués au dernier prix d’achatgon

La valeur brute des matiéres, marchandises et gigmonements comprend le prix d’achat et les frais
accessoires.

Les éventuels produits fabriqués ou en cours decktion ou de travaux sont valorisés au co(t de
revient.

Lorsque la valeur de réalisation est inférieura adleur brute, une dépréciation est comptabilizee
montant de la différence.

2.6 Créances

Les créances sont évaluées a leur valeur nomiBbds. sont, le cas échéant, dépréciées au caspar ¢
par voie de provision pour tenir compte des diffiesi de recouvrement auxquelles elles sont
susceptibles de donner lieu.

Les autres créances comprennent la valeur nomihataédit d'impbt recherche qui est enregistré a
I'actif sur I'exercice d’acquisition correspondait’exercice au cours duquel des dépenses éligibles
donnant naissance au crédit d'impét ont été engagée

2.7 Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent &if'pour leur valeur d'acquisition.

Les provisions pour dépréciation éventuelle sorterdénées par comparaison entre la valeur
d'acquisition et la valeur probable de réalisation.

2.8 Opérations en devises étrangeres

Les charges et produits en devises sont enregsitgdeur contre-valeur a la date de I'opération.

Les créances et dettes en devises étrangeresnéessta la cléture de I'exercice sont converties au
cours en vigueur a cette date.

La différence résultant de la conversion des detteséances en devises a ce dernier cours estensc
au bilan dans les postes « écarts de conversiotifs et passifs. Les écarts de conversion - &atif
I'objet d’'une provision pour risques et chargesnd'montant équivalent.

2.9 Provisions pour risques et charges

Ces provisions, enregistrées en conformité avedgiement CRC N°2000-06, sont destinées a couvrir
les risques et les charges que des événementsiencrosurvenus rendent probables, dont le montant
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est quantifiable quant a leur objet, mais donékdisation, I'échéance ou le montant sont incestain
2.10 Indemnité de départs a la retraite

Les montants des paiements futurs correspondanteamtages accordés aux salariés sont évalués
selon une méthode actuarielle, en prenant des hgpes concernant I'évolution des salaires, I'age de
départ a la retraite, la mortalité, puis ces évana sont ramenées a leur valeur actuelle.

Ces engagements ne font pas I'objet de provisiais figurent dans les engagements hors bilan.
Cf. Note 20.1

2.11 Emprunts

Les emprunts sont valorisés a leur valeur nominaks frais d’émission des emprunts sont
immédiatement pris en charge.

Les intéréts courus sont comptabilisés au passifiax d'intérét prévu dans le contrat.

2.12 Subventions publiques a recevoir

Avances conditionnées

Les avances regues d’'organismes publics pour éadement des activités de recherche de la Société
ou pour la prospection commerciale territorialentdies remboursements sont conditionnels, sont
présentées au passif sous la rubrique « Emprunisttets financieres divers » et leurs caractéuissq
sont détaillées en note 9.

En cas de constat d’échec prononcé, I'abandoné&ance consenti est enregistré en subvention.
Subventions

Les subventions recues sont enregistrées des guédace correspondante devient certaine, compte
tenu des conditions posées a I'octroi de la suliment

Les subventions d’exploitation sont enregistréepreduits courants en tenant compte, le cas échéant
du rythme des dépenses correspondantes de mani@gpeécter le principe de rattachement des
charges aux produits.

2.14 Chiffres d'affaires

La reconnaissance du revenu dépend de la natureediss réalisées par la Société :

* Ventes internationales : le transfert de propriétéervient lors de Il'enlevement des
marchandises chez Bordas UV GERMI (incoterms : ExR8) ou lors de l'arrivée au port de
la marchandise (incoterms : CIF (Cost InsuranceFrariht))

* Ventes d'installations standards a des distribstetide pieces de rechanges:

o le transfert de propriété intervient lors de I'erdent des marchandises chez Bordas
UV GERMI (incoterms: Ex Works). Les contrats nemportent pas de clauses
spécifiques de retours.

* Ventes d'installations sur-mesure :

0 Les prestations du bureau d'étude sont facturéegiiola livraison de I'étude.

0 Lareconnaissance du revenu d’'une installatiomssure intervient lors de la mise en
service de l'installation. Une retenue de garapéet étre prévue dans certains cas et
remboursée a l'issue d’une période définie contielldment.

2.15 Frais de recherche et développement

Les frais de recherche sont enregistrés en charges.
Les frais de développement remplissant les crit@nesicés a la note 2.2 sont capitalisés.
2.16 Distinction Résultat courant et Résultat ekoepel

Le résultat courant enregistre les produits etgawarelatifs a I'activité courante de I'entreprise.

Les éléments inhabituels des activités ordinaireste portés en résultat courant. Il s'agit notantm
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des éléments suivants :

. Dotations et reprises sur provision pour déprémiaties créances,
. Subventions d'exploitation,
. Transferts de charges d'exploitation.

Les éléments exceptionnels hors activités ordipaiomstituent le résultat exceptionnel.
2.17 Crédit d'lmpét pour la Compétitivité et I'Enapl

Conformément a la note d’information de 'ANC du f28rier 2013, le Crédit d’'Imp6t pour la
Compétitivité et 'Emploi (CICE) est comptabilisé diminution des charges de personnel et améliore
ainsi le résultat d’exploitation.

2.18 Crédit d’'Imp6t Recherche

Des crédits d'impdt recherche sont octroyés auxeprises par I'Etat francais afin de les inciter a
réaliser des recherches d'ordre technique et siigmt. Les entreprises qui justifient de dépenses
remplissant les criteres requis (dépenses de ahdocalisées en France ou, depuis®lgahvier
2005, au sein de la Communauté Européenne ou daasitte Etat partie a I'accord sur 'Espace
Economique Européen et ayant conclu avec la Franeeconvention fiscale contenant une clause
d’'assistance administrative) bénéficient d’'un drédimpdt qui peut étre utilisé pour le paiement de
'impét sur les sociétés di au titre de I'exercae réalisation des dépenses et des trois exercices
suivants ou, le cas échéant, étre remboursé pqarsaxcédentaire.

Le crédit d'imp6t recherche est présenté dans mepte de résultat au crédit de la ligne « impots sur
les bénéfices ».

La Société bénéficie du crédit d'impbt rechercheuiesa création.
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Note 3 : Immobilisations incorporelles et corporekts

VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS

Reclassements

AMORTISSEMENTS ET DEPRECIATIONS DES IMMOBILISATIONS

Valeurs nettes

Montants en euros) 31/12/2015 Acquisitions Cessions Transferts 31/12/2016 Montants en euros) 31/12/2015 Dotations Reprises 31/12/2016 31/12/2016
Frais d'établissement et de développement 170572 154 160 324732 Frais d'établissement et de développement 38948 70679 109 627 215105
Autres postes d'immobilisations incorporelles 147914 1380 149294 Autres postes d'immobilisations incorporelles 34475 5298 39772 109522
Immobilisations incorporelles en cours - - Immobilisations incorporelles en cours - - -
Total immobilisations incorporelles 318486 155 540 - - 474 026 Total immobilisations incorporelles 73423 75977 - 149 399 324 627
Installations techniques, matériel et outillages industriels 72537 8767 81304 Installations techniques, matériel et outillages industriels 45470 7714 53184 28120
Installations générales, agencements, aménagements 185 646 25 806 211452 Installations générales, agencements, aménagements 60 832 24388 85220 126 231
Matériel de transport 6350 18 946 17 224 8072 Matériel de transport 6350 44 10 6384 1688
Matériel de bureau, informatique, mobilier 51721 11959 63 680 Matériel de bureau, informatique, mobilier 30497 7130 37627 26 053
Immobilisations corporelles en cours 154 160 157 549 154 160 157 549 Immobilisations corporelles en cours - - 157 549
Total immobilisations corporelles 470414 223 027 17 224 154 160 522 057 Total immobilisations corporelles 143 149 39276 10 182 415 339 641
TOTAL GENERAL 788900 378 567 17 224 154 160 996 082 TOTAL GENERAL 216572 115 253 10 331814 664 268
V“:(';ilt":tg'::T::rsz IMMOBILISATIONS 31/12/2014  Acquisitions  Cessions Re;lrzs::f::;'ts 31/12/2015 AMMo?:::‘stssExE:uTri:)T DEPRECIATIONS DES IMMOBILISATIONS 31 /1512014 Dotations Reprises  31/12/2015 V:I:/"I'ZS /';;tgs
Frais d'établissement et de développement - 170572 170572 Frais d'établissement et de développement - 38948 38948 131624
Autres postes d'immobilisations incorporelles 138 869 9 045 147914 Autres postes d'immobilisations incorporelles 25394 9081 34475 113439
Immobilisations incorporelles en cours - - Immobilisations incorporelles en cours - - -
Total immobilisations incorporelles 138 869 179 617 - - 318486 Total immobilisations incorporelles 25394 48 029 - 73423 245063
Installations techniques, matériel et outillages industriels 67759 4778 72537 Installations techniques, matériel et outillages industriels 35821 9649 45470 27 067
Installations générales, agencements, aménagements 141936 43710 185 646 Installations générales, agencements, aménagements 40168 20 664 60 832 124 814
Matériel de transport 6 480 1762 1892 6350 Matériel de transport 6387 2 39 6350 -
Matériel de bureau, informatique, mobilier 37453 14 268 51721 Matériel de bureau, informatique, mobilier 24043 6454 30497 21224
Immobilisations corporelles en cours 170572 154 160 170572 154 160 Immobilisations corporelles en cours - - - 154 160
Total immobilisations corporelles 424200 218 678 1892 170572 470414 Total immobilisations corporelles 106 419 36 769 39 143 149 327 265
TOTAL GENERAL 563 069 398 295 1892 170572 788 900 TOTAL GENERAL 131813 84798 39 216572 572328
V“:(';ilt":tg'::T::rsz IMMOBILISATIONS 31/12/2013  Acquisitions  Cessions Re;lrzs::f::;'ts 31/12/2014 AMMo?:::‘stssExE:uTri:)T DEPRECIATIONS DES IMMOBILISATIONS 31 /1512013 Dotations Reprises  31/12/2014 V:I:/"I'ZS /';;tltzs
Frais d'établissement et de développement - - Frais d'établissement et de développement - - -
Autres postes d'immobilisations incorporelles 132938 5931 138 869 Autres postes d'immobilisations incorporelles 13573 11821 25394 113 475
Immobilisations incorporelles en cours - - Immobilisations incorporelles en cours - - -
Total immobilisations incorporelles 132938 5931 - - 138 869 Total immobilisations incorporelles 13573 11821 - 25394 113 475
Installations techniques, matériel et outillages industriels 45 495 22264 67759 Installations techniques, matériel et outillages industriels 26237 9584 35821 31937
Installations générales, agencements, aménagements 124 844 17 092 141936 Installations générales, agencements, aménagements 23933 16 235 40168 101769
Matériel de transport 6 480 - 6480 Matériel de transport 5084 1303 6387 93
Matériel de bureau, informatique, mobilier 25941 11512 37453 Matériel de bureau, informatique, mobilier 16 817 7226 24 043 13410
Immobilisations corporelles en cours - 170572 170572 Immobilisations corporelles en cours - - - 170572
Total immobilisations corporelles 202760 221 440 - - 424200 Total immobilisations corporelles 72071 34348 - 106 419 317781
TOTAL GENERAL 335698 227 371 - - 563 069 TOTAL GENERAL 85 644 46 169 - 131813 431 256
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A lissue de sa création, la société a acquis leféMtier 2010 un fonds de commerce lié a la
technologie des ultra-violets pour 105 K€ aupréslalesociété BORDAS SARL. Ce fonds de
commerce représente 'activité exercée par la sacié

Conformément aux dispositions de I'article 214-15R#fan Comptable Général, la Société a procédé a
un test de dépréciation annuel. Au regard des gtiojes de I'activité de la Société au cours des
3 prochaines années et d’'une analyse de la vakeunatché du fonds de commerce, la société a

conclu que la valeur actuelle du fonds de commestesupérieure a sa valeur nette comptable.
Aucune dépréciation n’'a ainsi été constatée.

Note 4: Stocks

STOCKS

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Stocks de matiéres premiéres 654 584 532212 449 584
Stocks d'encours de production de biens 252 765 250555 186 806
Total brut des stocks 907 349 782767 636 390

Dépréciation des stocks de matiéres premiéres - - -

Total dépréciation des stocks c - -
Total net des stocks 907 349 782767 636 390

Composition des stocks

Les stocks de matiéres premiéres sont essentigiteacumstitués de composants électroniques, de
ballastes, de lampes ultra-violets, de corps ex @@n PEHD (« polyéthyléne haute densité »).

Les stocks d’en-cours sont constitués des équipsnueEndépollution en-cours de montage dans les
ateliers.

Note 5 : Créances
5.1 Créances clients

CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Créances clients et comptes rattachés 809 495 1124 454 722 509
Total brut des créances clients et comptes rattachés 809 495 1124 454 722 509
Dépréciation des créances clients et comptes rattachés (78 676) (73 106) (71 285)
Total dépréciation des créances clients et comptes rattachés (78 676) (73 106) (71 285)
Total net des créances clients et comptes rattachés 730 819 1051 348 651 224

Les produits de la Société sont vendus essentieliea des distributeurs, des donneurs d’ordre dans
le monde de I'environnement et a des collectivitésles.

Le risque de défaillance a été évalué comme faible.

La dépréciation des créances client est établieagupar cas en fonction du risque estimé de non
recouvrement.

5.2 Détails des créances et ventilation par éclganc

Les tableaux ci-aprés détaillent les composantespdstes « Créances » aux 31 décembre 2016,
31 décembre 2015 et 31 décembre 2014 ainsi que\eutilations & un an au plus ou plus d’'un an :
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ETATS DES CREANCES 31/12/2016

(Montants en euros) Montant Brut Alanauplus Aplusd'lan
De I'actif immobilisé

Autres immobilisations financiéres 150 - 150
Total de I'actif immobilisé 150 - 150
De I'actif circulant

Créances clients (1) 809 495 695 895 113 600
Avances, acomptes versés/commandes 1618 1618

Personnel 378 378

Etat - Impots sur les bénéfices (2) 135 557 135557

Etat - Produits a recevoir (3) 54 834 54 834

Taxe sur la valeur ajoutée 8904 8904

Fournisseurs débiteurs 556 556

Autres débiteurs 576 576

Total de I'actif circulant 1011918 898 318 113 600
Charges constatées d'avance 19 241 19241

Total général 1031309 917 559 113 750
ETATS DES CREANCES 31/12/2015

(Montants en euros) Montant Brut Alanauplus Aplusd'lan
De I'actif immobilisé

Autres immobilisations financiéres 150 - 150
Total de I'actif immobilisé 150 - 150
De I'actif circulant

Créances clients (1) 1124 454 1018778 105 676
Avances, acomptes versés/commandes 54 54

Etat - Impots sur les bénéfices (2) 202 253 202 253

Etat - Produits a recevoir (3) 54 834 54 834

Taxe sur la valeur ajoutée 14 135 14 135

Fournisseurs débiteurs 520 520

Autres débiteurs 300 300

Total de I'actif circulant 1396 550 1290 874 105 676
Charges constatées d'avance 34 458 34 458

Total général 1431158 1325332 105 826
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ETATS DES CREANCES

31/12/2014

(Montants en euros) Montant Brut Alanauplus Aplusd'lan
De I'actif immobilisé

Autres immobilisations financieres 150 - 150
Total de I'actif immobilisé 150 - 150
De I'actif circulant

Créances clients (1) 722510 638 235 84 275
Avances, acomptes versés/commandes 76 837 76 837

Etat - Impots sur les bénéfices (2) 163 328 76 817 86511
Etat - Produits a recevoir 128 128

Taxe sur la valeur ajoutée 20 887 20 887

Fournisseurs débiteurs 989 989

Autres débiteurs 300 300

Total de I'actif circulant 984 979 814193 170 786
Charges constatées d'avance 17 902 17902

Total général 1003 031 832 095 170936

(1) Les créances clients a plus d’un an correspondentléents douteux ou litigieux et aux
retenues de garantie (17K€ en 2014, 17 K€ en 2016 K€ en 2016).
(2) La créance « Etat — Imp6ts sur les bénéfices ¥sendposent ainsi :

ETAT - IMPOTS SUR LES BENEFICES

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Excédent versé d'impots sur les sociétés 13215 49 740
Crédit d'Impo6t pour la Compétivité et I'Emploi 34 092 29 207 26 297
Crédit d'Impot Recherche 2014 86511 86511
Crédit d'Impo6t Recherche 2015 71880

Crédit d'Impo6t Recherche 2016 42 934

Crédit d'Imp6t Innovation 55761

Crédit d'Impo6t Apprentissage 550

Crédit d'Impot Mécénat 2220 1440 780
Total créance "Etat - Impots sur les bénéfices" 135557 202 253 163 328

En l'absence de résultat imposable, la créancel'Btat relative au Crédit d’'Impdt Recherche
(« CIR ») est remboursable I'année suivant celles@leonstatation, compte tenu du statut de PME
Communautaire de la Société.

Les créances de crédit d'imp6t recherche au tér2al4 et 2015 ont été remboursées en aolt 2016.

Le Crédit d'Impot Compétitivité Emploi (« CICE »)steimputé sur I'impét sur les sociétés. La
fraction non imputée a fait I'objet d’'une demanderdmboursement par la Société I'année suivant sa
constatation, compte tenu de son statut de PME Goraotaire.

Conformément aux dispositions de l'article 244 qu& du code général des impéts, le CICE ayant
pour objet le financement de I'amélioration de ¢enpétitivité des entreprises, la Société a utitisé
crédit d’'imp6t a la reconstitution de son fondsai@ement.

(3) La créance « Etat — Produits a recevoir » est itnédstnotamment de subventions a recevoir
* Subvention du Conseil Régional du Limousin de 14 8&ttribuée le 24 septembre 2015
représentant 50 % des dépenses pour la tradudti@aa&ptation de la communication et
la participation a des salons Moyen-Orient.
* Subvention du Conseil Régional du Limousin de 40 ©@ttribuée le 26 novembre 2015
pour le recrutement d’'un cadre export.
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Note 6 : Comptes de régularisation

Le montant des charges constatées d’avance pae rsamalyse comme suit :

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Crédit-bail 2008 4 469 4281
Assurances 1037 11311 808
Salons 12 227 17 135 11 000
Divers 3 969 1543 1814
Total des charges constatées d'avance 19 241 34 458 17 902

Le montant des charges constatées d’avance neroermge des charges d’exploitation.

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Facturation sur installations en cours - - 18 000
Total des produits constatés d'avance - - 18 000
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Note 7 : Capitaux propres
7.1 Variation des capitaux propres

La variation des capitaux propres sur les exer@64dg, 2015 et 2016 s’analyse comme suit :

Autres réserves

Nombre ) ; ; Primes Report a Subvention Capitaux
BORDAS UV GERMI d'actions Capital Réserve légale d'émission nouveau , et d'investissement propres
résultat
Variation des capitaux propres € € € € € € €

Au 31 décembre 2013 3000 30 000 3000 - - 559 530 - 592 530
Résultat net 2014 135125 135125
Augmentation de capital du 16 avril 2014 4 40 760 800
Augmentation de capital parincorporation de réserves et élévation de 30040 (30040) -
lavaleur nominale de 10€a20€
Effet de la division de la valeur nominale des actions 1198596 -
de 20€a0,05€
Augmentation de capital du 19 mai 2014 94238 4712 579 564 584276
Augmentation de capital du 16 juin 2014 67 640 3382 415 986 419 368
Augmentation de capital du 31 décembre 2014 21334 1067 131204 132271
Frais d'augmentation de capital (255 411) (255411)
Subvention d'investissement 1499 1499
Au 31 décembre 2014 1384812 69 241 3000 872103 - 664 615 1499 1610458
Affectation du résultat 2014 3924 (3924) -
Résultat net 2015 (98 269) (98 269)
Subvention d'investissement (1499) (1499)
Augmentation de capital du 18 mai 2015 23807 1190 132129 133319
Augmentation de capital du 15 juin 2015 64543 3227 358214 361441
Frais d'augmentation de capital (91 .006) (91 006)
Au 31 décembre 2015 1473162 73 658 6924 1271439 - 562 421 - 1914 442
Affectation du résultat 2015 - -
Résultat net 2016 (239 799) (239 799)
Au 31 décembre 2016 1473162 73 658 6924 1271439 - 322 622 - 1674 643
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7.2 Composition du capital social et détail paégaties d’actions

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Capital (en euros) 73 658,10 73 658,10 69 240,60
Nombre d'actions 1473162 1473162 1384812

dont Actions ordinaires 1473 162 1473 162 1384 812
Valeur nominale (en euros) 0,05 € 0,05 € 0,05 €

La société n'a pas mis en place de plans de Stptii®® ou de Bons de Souscriptions d'Actions
(« BSA »).

La Société compte 576 actionnaires au 31 décenidr@. 2
Gestion du capital

Y

La politique de la Société consiste a maintenir base de capital solide, afin de préserver la
confiance des investisseurs, des créanciers efudersr le développement futur de l'activité.

7.3 Distribution de dividendes

La Société n'a procédé a aucune distribution delehdes depuis sa création.

Note 8 : Provisions pour risques et charges et pr@ions pour dépréciation

PROVISIONS 31/12/2016
(montant en euros) Montant début Dotations Reprises avec Reprises sans Montant fin
exercice objets objets exercice

Provisions pour litiges - - - -
Provisions pour pertes de change - - - -
Provisions pour pensions et obligations similaires - - - -
Total provisions pour risques et charges - - - - -
Montant début . . Montant fin
. Dotations Reprises .
exercice exercice
Provisions sur immobilisations financieres - -
Provisions sur stocks et en-cours

Provisions sur comptes clients 73 106 5570

Total provisions pour dépréciations 73 106 5570 - - 78 676

Total général 73 106 5570 - - 78 676

PROVISIONS 31/12/2015

(montant en euros) Montant début Dotations Reprises avec Reprises sans Montant fin
exercice objets objets exercice

Provisions pour litiges - - - -
Provisions pour pertes de change - - - -
Provisions pour pensions et obligations similaires - - - -
Total provisions pour risques et charges - - - - -
Montant début . . Montant fin
. Dotations Reprises )
exercice exercice
Provisions sur immobilisations financieres - -
Provisions sur stocks et en-cours

Provisions sur comptes clients 71285 1821

Total provisions pour dépréciations 71 285 1821 - - 73106
Total général 71 285 1821 - - 73106
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PROVISIONS 31/12/2014

(montant en euros) Montant début Dotations Reprises avec Reprises sans Montant fin
exercice objets objets exercice

Provisions pour litiges - - - -

Provisions pour pertes de change - - - -

Provisions pour pensions et obligations similaires - - - -

Total provisions pour risques et charges - - - - -

Montant début Montant fin
exercice

) Dotations Reprises
exercice

Provisions sur immobilisations financieres - -
Provisions sur stocks et en-cours -
Provisions sur comptes clients 63 264 8021

Total provisions pour dépréciations 63 264 8021 - - 71285
Total général 63 264 8021 - - 71285

Litiges et passifs

La Société peut étre impliquée dans des procégluaasaires, administratives ou réglementaires dans
le cours normal de son activité. Une provisionessegistrée par la Société dés lors qu'il existe un
probabilité suffisante que de tels litiges entrednedes colts a la charge de la Société.

Litiges relatifs a des installations

La société a réalisé en 2014 une installation dintietion des eaux par traitement ultra-violetrpou
une communauté de communes. A la suite de la présBane pollution bactérienne et de métaux, la
collectivité a saisi le tribunal administratif pademander la réalisation d’'une expertise. Cettaider

a démontré que l'unité de traitement UV remplissaifonction. A I'issue de ce rapport d’expertise,
tribunal administratif n'a pas été saisi par ldexdlvité.

Bien que la société considere que ce litige ne pa#t susceptible d’avoir un effet défavorable
significatif sur le bilan ou le résultat de la s#éi elle ne peut en prédire de facon certaingukisni
donner de garantie a cet égard, ni prédire lesécpesices financiéres qu’elle pourrait supporter du
fait de la mise en ceuvre de contre-expertises quatgdures judiciaires.

Controéle fiscal

La Société a fait I'objet d’'un contrdle fiscal pemt sur les exercices 2013 et 2014. Fin 2016, la
Société a recu une notification de redressememt iontant total de 18 153 € (y compris intéréts de
retard).

Une charge exceptionnelle au titre du redresseméné constatée par la Société pour 16 384 € (cf.
note 17) et les intéréts de retard ont été comébien autres charges financiéres pour 1 769. € (c
note 16).

Provisions pour dépréciations

» Cf. Note 4 pour les dépréciations de stocks
» Cf. Note 5 pour les dépréciations de créances
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Note 9 : Avances conditionnées

Les avances conditionnées sont composées d'avaecdmursables accordées par des organismes
publics (OSEO devenu BPIfrance et la Communaut@gldmération de Brive).

Le tableau ci-dessous présente la compositiogedllition des avances conditionnées :

EVOLUTION DES AVANCES REMBOURSABLES L L Avance
(Montant en euros) " Aide a' " Aide a. remboursable
I'innovation I'innovation Communauté Total

OSE0 OSE0 d'Agglomération

50 K€ 40 K€ de Brive
Au 31 décembre 2013 17 000 13 000 16 000 46 000
(+) Encaissement -
(-) Remboursement 7 500 6 000 8 000 21500
(+/-) Autres mouvements o
Au 31 décembre 2014 9 500 7 000 8 000 24 500
(+) Encaissement 33000 27 000 60 000
(-) Remboursement 11 500 9500 8 000 29 000
(+/-) Autres mouvements o
Au 31 décembre 2015 31000 24 500 - 55500
(+) Encaissement -
(-) Remboursement 13 500 10750 24 250
(+/-) Autres mouvements o
Au 31 décembre 2016 17 500 13750 - 31 250

La Société n'a pas obtenu de nouvelle avance rersable au cours des exercices présentés.

ECHEANCIER DES AVANCES REMBOURSABLES sy s S Avance
Aide a Aide a
(Montant en euros) " . " . remboursable
l'innovation l'innovation A » Total
OSEO OSEO d,A°m|m”r,'a“t_e ota
50 K€ 40 ke gelomeration
de Brive
Au 31 décembre 2016 17 500 13750 0 31 250
Montantd@a 1 an auplus 14 000 11 000 - 25 000
Montant dd a plus d'1 an et moins de 5 ans 3500 2750 - 6250

Montantd@ a 5 ans et plus - - - -

9.1 Avance remboursable OSEO — Aide a l'innovaorK€

Fin 2010, Bordas UV GERMI a obtenu de la part d'@Slne aide a I'innovation remboursable de
50 000 € ne portant pas intérét pour « I'amélioratides stérilisateurs UV par des tests
biodosimétriques ».

Les versements d’OSEO se sont échelonnés entrigriatsre du contrat et la fin du projet, les
principales étapes étant :

» Premier versement de 17 000 € postérieuremensighature du contrat (recu le 6 décembre
2010);
* Le solde recu le 14 janvier 2015.

Suite au succes technique et commercial du prigi@emboursement de cette aide a I'innovation a
débuté selon les modalités suivantes :

e 2500 € le dernier jour du trimestre entre le 30 014 et le 31 mars 2015,
e 3000 £ le dernier jour du trimestre entre le 30 R015 et le 31 mars 2016,
e 3500 € le dernier jour du trimestre entre le 30 R016 et le 31 mars 2018.

Le solde de cette avance remboursable s’éleves@AE au 31 décembre 2016.
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9.2 Avance remboursable OSEO — Aide a l'innovafiorK€

Fin 2010, Bordas UV GERMI a obtenu de la part d'@Sihe aide a I'innovation remboursable de
40 000 € ne portant pas intérét pour « l'amélioratides stérilisateurs UV par des tests
biodosimétriques ».

Les versements d'OSEO se sont échelonnés entrigriatsre du contrat et la fin du projet, les
principales étapes étant :

* Premier versement de 13 000 € postérieurementseyitature du contrat (recu le 17 janvier
2011) ;
» Le solde recu le 14 janvier 2015.

Suite au succeés technique et commercial du prigjgemboursement de cette aide a l'innovation a
débuté selon les modalités suivantes :

e 2000 € le dernier jour du trimestre entre le 30 014 et le 31 mars 2015,
e 2500 € le dernier jour du trimestre entre le 30 015 et le 31 mars 2016,
e 2750 € le dernier jour du trimestre entre le 30 2016 et le 31 mars 2018.

Le solde de cette avance remboursable s’éleve/&A€ au 31 décembre 2016.

9.3 Avance remboursable — Communauté d’Agglomérat®Brive

Le 27 aolt 2010, la société a bénéficié dune awamemboursable de la Communauté
d’Agglomération de Brive pour un montant de 40 &€ au titre de la mise aux normes a la
nouvelle réglementation européenne concernantlaigé sanitaire des aliments.

Cette avance sans intérét a fait I'objet d’un reanbement de 8 000 € par an pendant 5 ans ch&que 1
septembre a compter de 2011.

Cette avance est totalement remboursée a la fiexacice 2015.
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Note 10 : Emprunts aupres des établissements de dit

EVOLUTION DES EMPRUNTS AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE Emprunt Emprunt
CREDITS Banque ’Er.nprur?t ’Er.nprur?t Banque ’Errlprur?t ‘Emprunt. o
(montant en euros) Populaire Crédit Agricole Crédit Agricole Poupulaire Crédit Agricole Bpi Innovation Autres intéréts -
00K e aemaaors | 0 syoaors asorfaors

10/02/2010 16/06/2015
Au 31 décembre 2013 25017 41 744 50 000 0 0 0 163 116 923
(+) Encaissement 0
(-) Remboursement 21335 20 000 9567 50902
(-) intéréts courus 2013 51 77 163 291
(+) intéréts courus 2014 7 40 71 114 232
Au 31 décembre 2014 3638 21707 40 504 0 0 0 114 65 962
(+) Encaissement 150 000 150 000 300 000 600 000
(-) Remboursement 3631 20 001 9779 14 682 17 500 65 592
(-) intéréts courus 2014 7 40 71 114 232
(+) intéréts courus 2015 91 66 157
Au 31 décembre 2015 0 1666 30 654 135319 132 591 300 000 66 600 295
(+) Encaissement 0
(-) Remboursement 1666 9995 29573 30000 71234
(-) intéréts courus 2015 0 0 0 91 66 157
(+) intéréts courus 2016 70 15 85
Au 31 décembre 2016 0 0 20 659 105 746 102 570 300 000 15 528 989
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CARACTERISTIQUES DES EMPRUNTS AUPRES DES Emprunt Emprunt

Emprunt Emprunt Emprunt Emprunt
(E:::;I::f’::l:zfoz;s CREDITS Pz:r:lT;:e Crédit Agricole  Crédit Agricole P::::Il;iere Crédit Agricole Bpi Innovation
100 K€ 100 K€ 50 KE 150 K€ 150 K€ 300 KE
10/02/2010 04/01/2011 26/12/2013 16/06/2015 30/04/2015 16/01/2015
Montant 100 000 100 000 50000 150 000 150 000 300000
Date de mise en place 10/02/2010 04/01/2011 26/12/2013 16/06/2015 30/04/2015 16/01/2015
Durée 60 mois 60 mois 60 mois 60 mois 60 mois Terme au
30/06/2022
Taux d'intéréts annuel fixe 3,60% 2,65% 2,19% 0,95% 0,98% 0,00%
Différé

d'amortissement
suivi d'une période
d'amortissement
Différé de remboursement Néant Néant Néant Néant Néant linéaire avec une
premiére échéance
a terme échu

payablele
30/09/2017
Mode de remboursement Mensualité Mensualité Mensualité Mensualité Amortisement Trimestriel
constante constante constante constante constant
Garanties Néant Néant Néant Néant Néant Néant
ECHEANCIER DES EMPRUNTS AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE Emprunt Emprunt
CREDITS B Emprunt Emprunt B Emprunt Emprunt
( tant ) P anc||u.e Crédit Agricole  Crédit Agricole P anqlu? Crédit Agricole Bpi Innovation Autres intéréts Total
montant en euros z:: :lere 100 K€ 50 K€ T‘;;u:elre 150 K€ 300 KE courus ota
04/01/2011 26/12/2013 30/04/2015 16/01/2015
10/02/2010 /01/ /12/ 16/06/2015 /04/ /01/
Au 31 décembre 2016 0 0 20 659 105 746 102570 300 000 15 528 989
Montantdd a 1 anauplus - - 10216 29 855 30070 30000 15 100 156
Montant d{i a plus d'1 an et moins de 5 ans - - 10442 75 890 72500 240 000 - 398 833
Montant dd a 5 ans et plus - - - 30 000 - 30000

Note 11 : Emprunts et dettes financieres divers
Le tableau ci-dessous présente la compositioedllition des emprunts et dettes financiéres divers

EVOLUTION DES EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERSES Emprunt
(montant en euros) SARL Bordas Compte-courant Compte-courant Total
André Bordas SARL Bordas
Au 31 décembre 2013 25874 3641 260 356 289 871
(+) Encaissement 0
(-) Remboursement 7209 7 209
(+) intéréts courus 4 656 4 656
Au 31 décembre 2014 18 665 3641 265 012 287 318
(+) Encaissement 0
(-) Remboursement 7 354 100 000 107 354
(+) intéréts courus 4565 4 565
Au 31 décembre 2015 11311 3641 169 577 184 529
(+) Encaissement 0
(-) Remboursement 7 503 1460 8963
(+) intéréts courus 2716 2716
Au 31 décembre 2016 3 808 2181 172 293 178 282
ECHEANCIER DES EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERSES Emprunt
(montant en euros) SARL Bordas Compte-courant Compte-courant Total
André Bordas SARL Bordas
Au 31 décembre 2016 3 808 2181 172 293 178 282
Montantdd a 1 anau plus 3808 2181 172 293 178 282

Montant di a plus d'1 an et moins de 5 ans - - - -

Montantdd a 5 ans et plus - - - -

11.1 Emprunt SARL Bordas 50 K€

Dans le cadre de l'acquisition du fonds de commbéca la technologie des ultra-violets aupresade |
société BORDAS SARL en février 2010, un crédit veunda été mis en place sous la forme d'un
emprunt de 50 K€ remboursable sur 7 ans par metésaahstante & compter déi hars 2010 au taux
de 2% par an.
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11.2 Compte courant André Bordas

Le compte courant avec André Bordas est rembowsalldemande et ne porte pas intérét.
11.3 Compte courant SARL Bordas

Le compte courant avec la SARL Bordas est rembblegssur demande et porte intéréts au taux de
1,94 %.

Note 12 : Echéances des dettes a la cl6ture

ETATS DES DETTES 31/12/2016
(Montants en euros) Montant Brut A 1 an au plus Dela5ans _ Aplusde5 ans
Dettes financiéres
Emprunt et dettes auprées des établissements de crédit
Emprunts 528 989 100 156 398 833 30 000
Découverts, concours bancaires 339 339
Emprunts, dettes fin. Divers
Divers 3808 3808 o -
Associés 174 474 174 474 - -
Total des dettes financiéres 707 610 278777 398 833 30 000
Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 330 330
Fournisseurs et comptes rattachés 488 213 488 213
Personnel et comptes rattachés 71936 71936
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 100 604 100 604
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 34524 34524
Autres impOts, taxes et versements assimilés 22728 22728
Autres dettes 15705 15 705
Total des dettes d'exploitation 734 040 734 040 - -
Total général 1441 650 1012817 398 833 30 000
ETATS DES DETTES 31/12/2015
(Montants en euros) Montant Brut A1 an au plus De1ab5ans A plus de 5 ans
Dettes financiéres
Emprunt et dettes auprées des établissements de crédit
Emprunts 600 295 71391 438 904 90 000
Découverts, concours bancaires 376 376
Emprunts, dettes fin. Divers
Divers 11311 7 503 3808 -
Associés 173218 173218 - -
Total des dettes financiéres 785 200 252488 442712 90 000
Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 4 875 4875
Fournisseurs et comptes rattachés 570 486 570 486
Personnel et comptes rattachés 57 100 57 100
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 118 280 118 280
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 30933 30933
Autres impOts, taxes et versements assimilés 15701 15701
Autres dettes 3 455 3455
Total des dettes d'exploitation 800 830 800 830 - -
Total général 1586 030 1053 318 442 712 90 000
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31/12/2014

ETATS DES DETTES
(Montants en euros) Montant Brut A1 an au plus De1ab5ans A plus de 5 ans
Dettes financiéres
Emprunt et dettes auprées des établissements de crédit
Emprunts 65 962 33642 32320 -
Découverts, concours bancaires 261 261
Emprunts, dettes fin. Divers
Divers 18 665 7 354 11311 -
Associés 268 653 268 653 - -
Total des dettes financiéres 353 541 309 910 43 631 -
Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours -
Fournisseurs et comptes rattachés 229 344 229 344
Personnel et comptes rattachés 34491 34491
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 99 427 99 427
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 24 609 24 609
Autres impOts, taxes et versements assimilés 17 163 17 163
Autres dettes 6 815 6815
Total des dettes d'exploitation 411 847 411 847 - -
Total général 765 387 721756 43 631 -

154



Note 13 : Détail des charges a payer et des prodsid recevoir

Les charges a payer s’analysent comme suit au desrgois exercices présentes :

DETAIL DES CHARGES A PAYER

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Emprunts

Emprunts aupreés des établissements de crédits 85 157 232

Frais bancaires a payer 339 376 261

Emprunts et dettes financiéres diverses 32293 29577 25012

Total emprunts 32717 30110 25 505
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs - Factures non parvenues 3388 3540 4 400

Total dettes fournisseurs et comptes rattachés 3388 3540 4400

Dettes fiscales et sociales

Personnel - provision congés payés 71936 56 712 34491

Charges sociales sur provisions congés payés 31423 25520 14 831

Etat - charges a payer 22728 15701 17 163

Total des dettes fiscales et sociales 126 087 97 933 66 485

Autres dettes 3742 1376 3435

Total autres dettes 3742 1376 3435

Total général 165934 132 959 99 825

Les produits a recevoir s’analysent comme suitcauscdes trois exercices présentes :

DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Fournisseurs - avoirs non parvenus 520 989

Facture a établir 3300 29129

Etat - Produits a recevoir 54 834 54 834 128

Total des produits a recevoir 58 134 55 354 30 246

La créance « Etat — Produits a recevoir » en 2815 @amment constituée de deux subventions du
Conseil Régional (cf. note 5), dont le versemeitigiement attendu en 2016 a été décalé a 201& suit
a des compléments d’information devant étre comqués pour permettre le déblocage des fonds

Note 14 : Chiffre d'affaires

Le chiffre d’'affaires de la Société est composée/isllement de la mise en place dinstallations
complétes standards (réacteurs, machinerie...), asa#ons sur mesure en fonction de spécificités

clients et d’études.

Note 15 : Transfert de charges

TRANSFERT DE CHARGES

(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Avantages en nature accordés aux salariés 17 578 19 695 15 258
Remboursement d'organismes formateurs 4 425 5598
Remboursement d'assurances liés a des sinistres 2 364 7724 4945
Autres 236

Total des transferts de charges 24 602 33016 20 203
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Note 16 : Produits et charges financiers

PRODUITS FINANCIERS

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Montants en euros)
Gains de change
Autres produits financiers 910 345 89
Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement 19 600 - -
Total des produits financiers 20510 345 89
CHARGES FINANCIERES 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Montants en euros)
Intéréts sur emprunts 2982 2 884 2729
Intéréts sur compte-courants 2716 4565 4 656
Intéréts bancaires 48 376
Perte de change 4
Autres charges financiéres 1769
Total des charges financiéres 7471 7 497 7 760
Note 17 : Produits et charges exceptionnels
PRODUITS EXCEPTIONNELS 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Montants en euros)
Produits de cession des éléments de |'actif cédés 15 500 1750 -
Quote part des subventions d'investissement - 1499 3277
Total des produits exceptionnels 15 500 3249 3277
CHARGES EXCEPTIONNELLES 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Montants en euros)
Pénalités, amendes, dons 1043 3844 2047
Valeur nette comptable des éléments de I'actif cédés 17 214 1853 -
Redressement d'impots 16 384 - -
|Total des charges exceptionnelles 34 641 5697 2047

La Société a fait I'objet d’'un contrdle fiscal pamt sur les exercices 2013 et 2014. Le montant des

droits rappelés s’éléve a 16 384 € (cf. note 8).

Note 18 : Impdts sur les bénéfices

Suite aux levées de fonds réalisées en 2014 et BilBais relatifs a ces levées (enregistrés aimgn
de la prime d’émission) ont fait I'objet d’'une détion fiscale conduisant la Société a présenter un

résultat fiscal déficitaire des 2014.

Ainsi, elle ne supporte pas de charge d'impot auscdes périodes présentées.

Les montants comptabilisés en compte de résultsitraude I'imp6t sur les sociétés sont notamment
des produits relatifs & des crédits d'impots aud€rémpdt Recherche (CIR) et Crédit Impot

Innovation (ClI) et se sont élevés a :

- 42934 €de CIR en 2016 et 55 761 € de Cll en 2016

- 71880 €deCIR en 2015
- 86511 €deCIRen 2014

Le montant des déficits fiscaux indéfiniment repbles dont dispose la Société s’établit a 823 K€ au

31 décembre 2016.

Le taux d'imp6t applicable a la Société est le tanwigueur en France, soit 33,33%.
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Note 19 : Parties liées
19.1 Transactions avec des parties liées
BORDAS SARL

Dans le cadre de la création de la Société en AflSieurs transactions avec la société BORDAS
SARL sont intervenues. La société BORDAS SARL etibanaire a hauteur de 8,15% de BORDAS
UV GERMI.

Acquisition d'un fonds de commerce et crédit vendeu

La société a acquis aupres de la BORDAS SARL uddale commerce lié a la technologie des ultra-
violets. Cette acquisition a été financé par creeitdeur sous la forme d’'un emprunt de 50 K€ (voir
note 11.1).

Financement du besoin en fonds de roulement

,,,,,

BORDAS SARL pour un montant initial de 300 K€ rérétgs au taux de 1,94%. Le solde au 31
décembre 2016 du compte courant s'éléve a 172 KEIBKE d'intéréts capitalisés (voir note 11.3).

19.2 Rémunérations des dirigeants

En application de l'article 531-3 du Plan ComptaBlenéral, sont a considérer comme des dirigeants
sociaux d'une Société Anonyme a conseil d’admiaigin le Président du conseil d’administration,
les directeurs généraux ainsi que les administrat@ersonnes physiques ou morales (et leurs
représentants permanents).

Les rémunérations versées aux dirigeants de B&flaS8ERMI au cours des exercices 2014, 2015 et
2016 sont les suivantes :

31/12/2016
REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS . Rémunération Rémunération Rémunération Avantage en
Fonction X " . Total
(Montants en euros) fixe variable exceptionnelle nature
Directeur général
M. André Bordas Président du Conseil 88 469 5093 93 562
d'Administration
Total rémunérations des dirigeants 88 469 - - 5093 93 562
31/12/2015
REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS . Rémunération Rémunération Rémunération Avantage en
Fonction ) ) Total
(Montants en euros) fixe variable exceptionnelle nature
Directeur général
M. André Bordas Président du Conseil 104 155 5093 109 248
d'Administration
Total rémunérations des dirigeants 104 155 - - 5093 109 248
31/12/2014
REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS Fonction Rémunération Rémunération Rémunération  Avantage en Total
(Montants en euros) fixe variable exceptionnelle nature
Directeur général
M. André Bordas Président du Conseil 91427 12 026 518 5093 109 064
d'Administration
Total rémunérations des dirigeants 91 427 12 026 518 5093 109 064

En 2014, M. André Bordas percevait une rémunérdiixa et une rémunération variable dont les
modalités d’allocation ont été établies en fonctiercritéres de performances commerciales.

En 2015, la rémunération de M. André Bordas a ét&ertie en rémunération fixe uniquement avec
suppression du versement d’'une rémunération vatiabl

En 2016, M. André Bordas a décidé d'abaisser saumération mensuelle afin de permettre
I’embauche d’un directeur commercial.
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Note 20 : Engagements donnés
20.1 Indemnité de départ a la retraite

Méthodologie de calcul

Le but de I'évaluation actuarielle est de produinee estimation de la valeur actualisée des
engagements de Bordas UV GERMI en matiére d'indearde départ a la retraite prévues par les
conventions collectives.

Ces obligations liées aux indemnités légales owexttionnelles de départ a la retraite ont été éesu
aux dates de clétures des trois exercices prése@Es indemnités ne font pas l'objet d'une
comptabilisation sous forme de provision dans lemptes de la Société mais constituent un
engagement hors bilan.

Ce montant est déterminé aux différentes dateddtiere sur la base d’'une évaluation actuarielle qui
repose sur l'utilisation de la méthode des unig<médit projetées, prenant en compte la rotation d
personnel et des probabilités de mortalité.

Hypothéses actuarielles

Les principales hypotheses actuarielles utilisées pévaluation des indemnités de départ a laitetr
sont les suivantes :

HYPOTHESES ACTUARIELLES 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Cadres Non cadres Cadres Non cadres Cadres Non cadres
Age de départ a la retraite Départ volontaire entre 65 et 67 ans Départ volontaire entre 65 et 67 ans Départ volontaire entre 65 et 67 ans
Métallurgi . . Métallurgi . ! Métallurgi . ;
X X e'a- urgle Métallurgie e’aA urete Métallurgie e,a‘ urele Métallurgie
Conventions collectives Ingénieurs et 5 Ingénieurs et | Ingénieurs et N
Corréze Corréze Corréze
Cadres Cadres Cadres
Taux d'actualisation
1,31% 2,03% 1,49%
(IBOXX Corporates AA)
Table de mortalité INSEE 2015 INSEE 2015 INSEE 2014
Taux de revalorisation des salaires 2% 2% 2%
Taux de turn-over Moyen (table AG2R) Moyen (table AG2R) Moyen (table AG2R)
Taux de charges sociales Cadre 53% 56% 54%
Taux de charges sociales Agent de Maitrise 47% 49% 48%
Taux de charges sociales Technicien 43% 43% 39%
Taux de charges sociales Ouvriers 31% 28% 26%

Engagements calculés

Les engagements calculés pour indemnités de d&peretraite s’analysent comme suit :

INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE
(Montants en euros) 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Montant des engagements 63 260 43 350 38 315

20.2 Compte personnel de formation (« CPF »)

Depuis le ¥ janvier 2015, le compte personnel de formatio€R& ») se substitue au droit individuel
a la formation (« DIF »).

Les colts de formation au titre du CPF sont désiarfitncés par 'Organisme Paritaire Collecteur
Agrée (« OPCA ») auquel les cotisations pour lenfition professionnelle ont été versées. La Société
n'a donc plus d’engagement a ce titre depuis'mdvier 2015.
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20.3 Location financement et location simple

La société a conclu des contrats de crédit-baux f@ofinancement de certains de ses véhicules. Le
tableau suivant présente une information synthétiglative aux engagements de la société :

CREDIT BAIL 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Montants en euros)
Valeur d'origine 99 392 207 129 196 833

Amortissements :

- cumuls exercices antérieurs 4916 41137 13042
- dotations de I'exercice 13728 38404 32401
Total 80748 127 588 151 390

Redevances payées

- cumuls exercices antérieurs 6473 56732 21959

- redevances de |'exercice 22136 49 478 41 829
Total 28 609 106 210 63 789
Redevances restant a payer

-aunanauplus 24 090 53 635 51379

-a plus d'unanetcing ans au plus 56 335 68 048 103 682

-a plus decing ans -
Total 80425 121 683 155 061

Valeur résiduelle

-aunanauplus - - -

-a plus d'unanetcing ans au plus 6 562 7 160 7 050
-a plus decing ans - - -
Total 6 562 7 160 7 050
Montant pris en charge dans |'exercice 42 261 51752 41414

A compter du milieu de l'exercice 2016, la soci@éprocédé a un changement du mode de
financement des véhicules de transport en passacomtrats de crédit-bail a des contrats de latatio
longue durée.

Les engagements de la Société au titre des cordeatiocation longue durée sur des veéhicules
s'analysent comme suit :

ENGAGEMENTS AU TITRE DES CONTRATS DE LOCATION LONGUE

DUREE 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Montants en euros)

-aunanauplus 37 724 - R
-aplusd'unanetcingans au plus 35046 - -
-a plus decing ans = - -
Total 72771 - -

20.4 Baux commerciaux

Locations immobiliéres

Bordas UV GERMI SA a conclu les baux commerciauixants:
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Batiment « Hall d’exposition, bureau d’'études, dépdité de fabrication » :

Adresse Zac de la Nau 19240 Saint Viance

Durée ¥ avril 2008 — 31 mars 2020

Départ anticipé Possible avec un préavis de 6 st I'expiration de la période triennale
en cours

Batiment « Unité de stockage » :

Adresse Zac de la Nau 19240 Saint Viance

Durée ¥ février 2010 — 31 janvier 2019

Départ anticipé Possible avec un préavis de 6 anasit I'expiration de la période triennale
en cours

Charges et engagements

Le montant des loyers comptabilisés a fin 2016est dngagements jusqu’'a la prochaine période
triennale s’analysent comme suit :

Engagement jusqu'a la prochaine période
de résiliation

Charges de
Lieu Contrats de location immobiliere Date d.e débl’!t Date de'fm du JecicHicLe Alanauplus Delasans BPLECE
effectif du bail bail charges au ans
31/12/2016
SAINT VIANCE ~ Hall d’exposition, bureau d’études, 01/04/2008 31/03/2020 42334 42334 95 251
dépot, unité de fabrication
SAINT VIANCE  Unité de stockage avec parking 01/02/2010 31/01/2019 42 441 42 441 45977

20.5 Nantissement du fonds de commerce

La Société a consenti deux nantissements sur sais fle commerce :
* le 11 février 2010 au profit de la Banque Popul@entre Atlantique, pour un montant de 110
819,60 euros ;
* le 27 décembre 2010 au profit de la Caisse Régddaddit Agricole Centre France pour un
montant 110 000 euros.
Toutefois les emprunts dans le cadre desquelddasalitissements avaient été mis en place ayant été
remboursés en totalité, les procédures de maie Iswéles dits nantissements ont été initiées &n da
du 19 mai 2017.

20.6 Autres engagements financiers

Cautions bancaires

» Caution bancaire auprés du Crédit Agricole Centamée de 3 498 € au titre d’une retenue de
garantie envers un client & échéance 14 décem@de 20

Note 21 : Effectifs

Les effectifs moyens de la Société Bordas UV GERMIcours des trois exercices présentés sont les
suivants :

EFFECTIFS Exercice 2016 Exercice 2015 Exercice 2014
Cadres 8 7 6
Agents de mafitrise et techniciens 10 11 11
Ouvriers 9 7 7
Total effectifs 27 25 24
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Note 22 : Gestion et évaluation des risques finarers

Bordas UV GERMI peut se trouver exposé a différemtatures de risques financiers : risque de
marché, risque de crédit et risque de liquidité che échéant, Bordas UV GERMI met en ceuvre des
moyens simples et proportionnés a sa taille pouimiger les effets potentiellement défavorables de
ces risques sur la performance financiére. Laigabtde Bordas UV GERMI est de ne pas souscrire
d’instruments financiers a des fins de spéculatBordas UV GERMI n'utilise pas d'instruments
financiers dérives.

22.1 Risque de taux d'intérét

Bordas UV GERMI n’a pas d’exposition significatiae risque de taux d'intérét, dans la mesure ou
aucune dette a taux variable n’a été souscrite

22.2 Risque de crédit

Le risque de crédit est associé aux dépbts augedahques et des institutions financiéres. Bordas
UV GERMI fait appel pour ses placements de trégomdrses dépbts a des institutions financieres de
premier plan et ne supporte donc pas de risqueédiit significatif sur sa trésorerie.

Les produits de la Société sont vendus essentiefiedn des distributeurs, des donneurs d’ordre dans
le monde de I'environnement et a des collectiibésles.

Le risque crédit est considéré comme faible. Rbruas, le délai de paiement client est conforme au
exigences de la LME.

Elle a mis en place des politiques lui permett@ns'dssurer que ses clients ont un historiquesdgei
de crédit approprié.

Concernant la concentration du risque de crédittrigis premiers clients et les dix premiers chent
représentent respectivement 13% et 25 % du cluféféaires au 31 décembre 2016.

22.3 Risque de change

Les échanges commerciaux internationaux sont ésadis euros par la sociéte.

La Société n'a pas pris, a son stade de développene disposition de couverture afin de protéger
son activité contre les fluctuations des taux denges.

En revanche, la Société ne peut exclure qu'une entation importante de son activité a
linternational ne la contraigne a une plus grardgosition au risque de change. La Société
envisagera alors de recourir & une politique a@ag¢écouverture de ces risques.

22.4 Risque sur actions

La Société ne détient pas de participations ouitdestde placement négociables sur un marché
réglemente.

Note 23 : Evénements postérieurs a la cléture
Projet d'introduction en bourse sur le marché Attext Paris d’Euronext

Afin de pouvoir financer ses différents projetsrdeherche et développement, la Société prépare son
introduction en Bourse sur le marché Alternext £dres conditions et modalités de cette opération
seront décrites dans un prospectus qui devraitépesé a ’AMF prochainement.

Note 24 : Honoraires des commissaires aux comptes
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Exercice 2014

HONORAIRES DES Exercice 2016 Exercice 2015

COMMISSAIRES AUX COMPTES Marcel Beaudry Marcel Beaudry Marcel Beaudry
(Montants en euros) Montant HT % Montant HT % Montant HT %
Mission de commissariat  aux 3 850 100% 5100 100% 5000  100%
comptes

Services autres que la certification i 0% ) 0% ) 0%
des comptes

Autres prestations et diligences

directement liées a la mission de - 0% - 0% - 0%
commissaire aux comptes

Total des honoraires 3 850 100% 5100 100% 5000 100%

20.2 Informations financiéeres pro forma

Non applicable
20.3 Etats financiers
Non applicable
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20.4  Vérification des informations financieres historiques annuelles

20.4.1 Rapport d'audit du commissaire aux comptes suelede comptes unique établis
selon les normes francaises pour les exercicesleto81 décembre 2014, 2015 et
2016

Rapport d’audit du commissaire aux comptes suelede comptes unique relatif
aux exercices clos en 2014, 2015 et 2016

BORDAS UV GERMI
Exercices clos les 31 décembre 2014, 31 décemhiife ¥031 décembre 2016

Au Conseil d’administration,

En notre qualité de commissaire aux comptes dedigt® BORDAS UV GERMI et en application du
Réglement (CE) n° 809/2004 dans le cadre du prmijgte admission de titres de capital a la
négociation sur le marché Alternext Paris, nousiaaffectué un audit du jeu de comptes unique de la
société relatif aux exercices clos les 31 décerzbitet, 31 décembre 2015 et 31 décembre 2016,
établis pour les besoins du Prospectus, et présentiformément au référentiel comptable francais
(CRC 99-02), tels qu'ils sont joints au présenpap

Ces comptes ont été établis sous la responsathilit@onseil d’administration. Il nous appartient; su
la base de notre audit, d’exprimer une opinioncgsrcomptes.

Nous avons effectué notre audit selon les normesedCice professionnel applicables en France et la
doctrine professionnelle de la Compagnie natiom@e commissaires aux comptes relative a cette
intervention ; ces normes requiérent la mise enreede diligences permettant d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes ne comportent pasrdaies significatives. Un audit consiste a vérifier
par sondages ou au moyen d’autres méthodes ddiaéldes éléments justifiant les montants et
informations figurant dans ces comptésconsiste également a apprécier les principesptabfes
suivis, les estimations significatives retenueslaetprésentation d’ensemble des comptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collsotéssuffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

A notre avis, le jeu de comptes unique établi gearbesoins du Prospectus présente sincérement,
dans tous leurs aspects significatifs et au redardéeférentiel francais, le patrimoine et la sitat
financiére de la société aux 31 décembre 2014, 20PB16, ainsi que le résultat de ses opérations
pour chacun des exercices clos a ces dates.

Neuilly-sur-Seine, le 9 juin 2017
Le commissaire aux comptes

Grant Thornton
Membre francais de Grant Thornton International

Laurent Bouby
Associé
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20.5 Date de des dernieres informations financiéres
31 décembre 2016
20.6 Informations financieres intermédiaires et autres
Non applicable
20.7 Politique de distribution des dividendes
20.7.1 Dividendes versés au cours des trois derniers iegsrc
Neéant
20.7.2 Politique de distribution de dividendes

Compte tenu du stade de développement de la Sotiétést pas prévu d'initier une politique de
versement de dividende a court terme.

20.8 Procédures judiciaires et d’arbitrage

Hormis une demande d’expertise dont a été saisieupe communauté de commune, le Tribunal
administratif (expertise qui a démontré que l'um&étraitement UV GERMI remplissait sa fonction)
(se référer a la section 4.3.7. « Risques de $itigde la Premiéere Partie du Prospectus), la ®ociat

été impliquée, au cours de la période de 12 maisdolant la Date du Prospectus, dans aucune
procédure administrative, pénale, judiciaire ourlilteage qui soit susceptible d’avoir un effet
défavorable significatif non reflété dans ses ca®mur la Société, son activité, sa situation fifean,

ses résultats ou son développement, pas pluscantaaissance de la Société, que la Société n'est
menacé d’une telle procédure a la Date du Prospectu

20.9 Changement significatif de la situation financiéreou commerciale
Néant.
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21. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Le descriptif ci-dessous tient compte des modificet statutaires décidées par I'assemblée générale
mixte du 11 mai 2017. Certaines de ses modificatemnt sous condition suspensive de la premiére
cotation des actions de la Société sur le marchénewt Growth.

21.1 Capital social
21.1.1 Montant du capital social

A la Date du Prospectus, le capital social s’é@weux cent vingt mille neuf cent soixante-quatorz
euros et trente centimes (220.974,30 euros) deguentimes d’euro (0,15 €) de nominal.

21.1.2 Titres non représentatifs du capital
A la Date du Prospectus, il n’existe aucun autre tion représentatif de capital.

21.1.3 Etat des nantissements, garanties et slretés mgdet actions de la Société ou sur
son fonds de commerce

A la Date du Prospectus, la Société a consentidaissements suivants sur son fonds de commerce :

- le 11 février 2010 au profit de la Banque Popul@entre Atlantique, pour un montant de
110 819,60 euros ;

- le 27 décembre 2010 au profit de la Caisse Régo@etdit Agricole Centre France pour un
montant 110 000 euros.

Toutefois les emprunts dans le cadre desquelddasaintissements avaient été mis en place ayant été
remboursés en totalité, les procédures de maire Isvéles dits nantissements ont été initiées &n da
du 19 mai 2017.

21.1.4 Acquisition par la Société de ses propres actions

A la Date du Prospectus, la Société ne détientraude ses propres actions et aucune de ses actions
n’est détenue pour son compte.

Descriptif du programme de rachat d’actions

L'Assemblée générale mixte de la Société réuniellenai 2017 a autorisé, pour une durée de 18 mois
a compter de I'’Assemblée (étant rappelé que cetirigation ne pourra étre utilisée par la Société
avant 'admission des actions de la Société awociagons sur le marché Euronext Growth) le
conseil d’administration & mettre en ceuvre un @ogne de rachat des actions de la Société dans le
cadre des dispositions de l'article L. 225-209 chd€ de commerce et conformément au Réglement
Général de I'Autorité des marchés financiers (AMEis les conditions décrites ci-dessous :

Nombre maximum d’actions pouvant étre achetées10% du capital social a la date du rachat des
actions.

Obijectifs des rachats d’actions :

- d'assurer lI'animation du marché secondaire ouidaidité de l'action UV GERMI par
l'intermédiaire d'un prestataire de service d'inigEsement au travers d’'un contrat de liquidité
conforme a la charte de déontologie de 'AMAFI asenpar la réglementation, étant précisé
gue dans ce cadre, le nombre d’actions pris en wmppur le calcul de la limite susvisée
correspond au nombre d'actions achetées, dédueaitendu nombre d’actions revendues ;

- de conserver les actions achetées et les rematéreurement a I'’échange ou en paiement
dans le cadre d’opérations éventuelles de croissaxterne ;

- d'assurer la couverture de plans d'options d’achections et/ou de plans d’actions attribuées
gratuitement (ou plans assimilés) au bénéfice desiés et/ou des mandataires sociaux du
groupe ainsi que toutes allocations d’actions @e t'un plan d’épargne d’entreprise ou de
groupe (ou plan assimilé), au titre de la partigtipaaux résultats de I'entreprise et/ou toutes
autres formes d’allocation d’actions a des salaiési des mandataires sociaux du groupe ;
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- d’assurer la couverture de valeurs mobilieresndah droit a I'attribution d’actions de la
société dans le cadre de la réglementation en wiguesu

- de procéder a I'annulation éventuelle des actimglises conformément a I'autorisation votée
ci-dessous.

Prix d’achat maximum : 200 % du prix de I'action de la Société fixé loesld premiére cotation de
ladite action.%. En cas d'opération sur le capital, notamment désidin ou de regroupement des
actions ou dattribution gratuite d’actions, le remt sus-indiqué sera ajusté dans les mémes
proportions (coefficient multiplicateur égal au papt entre le nombre d’actions composant le capital
avant I'opération et le nombre d’actions apréséigpion).

En conséquence de I'objectif d’annulation, I'’Assédetgénérale mixte de la Société du 11 mai 2017 a
également autorisé le conseil d’administration,sslaucondition suspensive de la premiere cotation
des actions de la Société sur Euronext Growth asl fard le 31 décembre 2017, a annuler, sur ses
seules décisions, en une ou plusieurs fois, datimiee de 10 % du capital, calculé au jour de la
décision d’annulation, déduction faite des évemgedctions annulées au cours des 24 derniers mois
précédant, les actions que la Société détient ourgalétenir par suite des rachats réalisés dans le
cadre de son programme de rachat et a réduireplakcaocial a due concurrence conformément aux
dispositions légales et réglementaires en viguéette autorisation a été consentie pour une dweée d
24 mois.

21.1.5 Capital potentiel
A la Date du Prospectus, la Société n’a émis atitmerdonnant acces au capital.
21.1.6 Capital autorisé non émis

Les résolutions d’émission approuvées par I'Assémigénérale mixte de la Société du 11 mai 2017
sont synthétisées ci-apres :
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Durée de validité| Plafond (valeur Modalités de
nominale) détermination du
prix
Emission d’actions ordinaires, avec suppressiondchit préférentiel de 26 mois 187.500 euros| Construction dui
souscription, par offre au public en prévision 'ddrnission des actions de |a livre d’ordres
Société sur Euronext Growth
Autorisation d’augmenter le montant de I'’émissiam @s de demandes 26 mois 15%" de Prix identique au
excédentaires dans le cadre de I'émission par affrpublic en prévision de I'émission prix de I'émission
I'admission des actions de la Société sur EuroGeatvth initiale dans la initiale
limite du
plafond susvisée
Emission, avec suppression du droit préférentiebalgscription, d'actions 26 mois 1% du capital | Prix fixé selon les
et/ou de valeurs mobilieres donnant accés au tapitarofit des adhérents social existant af méthodes indiquées
d’un plan d'épargne d’entreprise la date de a l'article L. 3338-
I'’Assemblé 20 du Code du
générale mixte | travail / Possibilité
du 11 mai 2017 d’émettre des
actions gratuites
Emission d’actions ordinaires donnant, le cas éuhéecceés a des actions 26 mois(™ 300.000 euros
ordinaires ou & I'attribution de titres de créaretéou des valeurs mobiliéres
donnant acces a des actions ordinaires a émetée maintien du droi -
AfA ; - 15 millions
préférentiel de souscription
d’euros de
montant
nominal
maximum pour
les titres de
créances
Emission d’actions ordinaires donnant, le cas éuhémceés a des actions 26 mois™ 300.000 euros | Prix d’émission au
ordinaires ou a l'attribution de titres de créaprtieu des valeurs mobiliéres ) moins égal a la
donnant acces a des actions ordinaires a émettee saippression de drajt moyenne des cours
préférentiel de souscription par offre au public - moyens pondérés
15 millions L
- par les volumes des
deurosde | g jernigres seances
montant de bourse
nominal précédant la
maximum pour | gy ation du prix de
Ie,s “treiﬁ)e I'émission
créance$ éventuellement
diminué d’'une
décote de 25%
Emission d’actions ordinaires donnant, le cas éuhéecceés a des actions 26 mois(™ 300.000 euros | Prix d’émission au
ordinaires ou a l'attribution de titres de créamtleu des valeurs mobiliérgs ™ dans la moins égal a la
donnant accés a des actions ordinaires a émetins, ld dans la limite de limite de 20% | moyenne des cours
20% du capital social par an, avec suppression rdit gréférentiel de du capital sociall moyens pondérés
souscription des actionnaires, par une offre amesstisseurs qualifiés ou [a par an par les volumes des
un cercle restreint d'investisseurs au sens dugpapae Il de l'article L. 5 derniéres séances
411-2 du code monétaire et financier (placemengpri - de bourse
15 millions A4
- précédant la
deurosde | gy ation du prix de
montant I'émission
nominal éventuellement
maximum pour diminué d’'une
Ie,s “treiﬁe décote de 25%
créance$™
Possibilité d'augmenter le nombre de titres a émett cas d'augmentation 26 moist™ 15% de Prix identique au
de capital avec ou sans droit préférentiel de sgqism I'émission prix de I'émission
initiale initiale
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Délégation de compétence consentie au conseil en diaugmenter leg
capital par incorporation de primes, réserves, figg®ou autres

26 mois™

300.000 euros

Autorisation a donner au conseil de procéder &ibaition gratuite d’actions
existantes ou a émettre

38 mois™

10%™ du
capital social
existant a la
date de
I'’Assemblé
générale mixte
du 11 mai 2017

Autorisation a donner au conseil en vue d'octroglss options de
souscription et/ou d’achat d’actions

38 mois™

109%™ du
capital social
existant a la
date de
I'’Assemblé
générale mixte
du 11 mai 2017

Prix fixé

conformément aux|

dispositions de

I'article L. 225-177
alinéa 4 du Code d

commerce

1%

(*) En I'état actuel de la Iégislation

(**) Sous la condition suspensive de la premiér@ation des actions de la Société sur le marché eexoGrowth

(***) Plafond commun
(****) Plafond commun
(*****) Plafond commun

21.1.7 Informations sur le capital de la Société faisamijét d’'une option ou d’'un accord
conditionnel ou inconditionnel prévoyant de le plasous option

A la Date du Prospectus, a la connaissance decigt8pil n’existe aucune option ou aucun accord de

ce type.
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21.1.8 Historique du capital social

Evolution historique :

Date des Nature des opérations | Capital (€) Prime Nombre Nombre Valeur Capital
émissions d’émission | d'actions d’actions nominale (€) social
(€) crées cumulés
composant le
capital social
apres opération

Constitution de la Sociéte

18.12.2009 par apport en numéraire 30.000 0 3.000 3.000 10 30.000
Augmentation de capital

16.04.2014 par émission d’'actions 40 760 4 3.004 10 30.040
nouvelles

16.04.2014 Incorporation de réserves 30.040 0 0 3.004 20 60.080

30.04.2014 Division du nominal 60.080 0| 1.198.596 1.201.600 0,05 60.080
Augmentation de capital

19.05.2014 par émission d’actions 4.711,90, 579.563,7Q 94.238 1.295.838 0,05 64.791,90
nouvelles
Augmentation de capital

16.06.2014 par émission d’actions 3.882 415.986 67.640 1.363.478 0,05 68. 173,90
nouvelles
Augmentation de capital

31.12.2014 par émission d’actions 1.066,70, 131.204,10 21.334 1.384.812 0,05 69.240,60
nouvelles
Augmentation de capital

18.05.2015 par émission d’actions 1.190,35 132.128,85 23.807 1.408.619 0,05 70.430,95
nouvelles
Augmentation de capital

15.06.2015 par émission d’actions 3.227,15 358.213,65 64.543 1.473.162 0,05 73.658,10
nouvelles

11.05.2017 Incorporation de réserveés  147.316,20 0 0 1.473.162 0,15| 220.974,3(Q
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Evolution de la répartition du capital et des drois de vote de la Société au cours des trois

derniers exercices :

31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
0, 0,
d":cc:)trigzrseet caA)it(i'lalllJ et d":cc:)trigzrseet ca/oit(tielLIj et MBS # du capital et
Actionnaires . prtal € . pita € d'actions et des droits de
droits de des droits droits de des droits . " "
. . . . droits de vote vote
vote de vote vote de vote
André Bordas 720.000 51,99% 720.000 48,88% 720.000 8,88%0
Bernadette Bordas 360.000 26,00% 360.000 24,44% 0.0 24,44%
Sandrine Lavialle 400 0,03% 400 0,03% 400 0,03%
SARL Bordas 120.000 8,67% 120.000 8,15% 120.000 98,15
Concert Bordas 1.200.000 86,68% 1.200.400 81,50% 1.200.400 81,50%
Corinne Chansiaud 400 0,03% 400 0,03% 400 0,03%
Patrick Bordas 400 0,03% 400 0,03% 400 0,03%
Jean-Francois Bordas 400 0,03% 400 0,039 400 0,03%
Actionnaires TEPA 183.212 13,23% 271.562 18,44% 552 18,44%
Total 1.384.812 100% 1.473.162 100% 1.473.162 100%

(*) Sous réserve de la premiére admission des @astibe la Société sur le marcEéronext Growth il sera
institué un droit de vote double a toutes les argientierement libérées et justifiant d’une insoip nominative
au nom du méme actionnaire depuis trois ans au $noin

21.2

Principales dispositions statutaires

21.2.1 Objet social (article 3 des statuts de la Société)

La Société a pour objet, en France et dans tous:pay

- la conception, la fabrication et la vente de matéridustriel liée a la technologie des ultras
violets dans les domaines de I'eau, de I'air, defases et de I'environnement,

- le négoce de matériel destiné au traitement deulede I'air, des surfaces et de
I'environnement,

- laréalisation de prestations de services lieeslamaines susvisés.

Elle peut réaliser toutes les opérations qui sontpatibles avec cet objet, s'y rapportent et domgt

a sa réalisation.

21.2.2 Administration et direction générale

Conseil d'administration (article 13 des statuts)

La Société est administrée par un conseil d’adnatisn composé de trois membres au moins et de
dix-huit au plus ; toutefois, ce nombre maximum @gstté a vingt-quatre en cas de fusion selon les
conditions fixées par la loi.

La durée des fonctions des administrateurs esk@neées.
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Le nombre des administrateurs ayant atteint I'ag&@ ans ne peut dépasser le tiers des membres du
conseil d’administration. Lorsque ce seuil est d8pa I'administrateur le plus agé est réputé

VY

démissionnaire, a l'issue de la prochaine AssemBiE®rale.

Le conseil d’administration est convoqué par lesjglgnt a son initiative et, s'il n'assume pas la
direction générale, sur demande du directeur générancore, si le conseil ne s’est pas réuni depui
plus de deux mois, sur demande du tiers au momsdinistrateurs. La convocation se fait par tous
moyens, méme verbalement, dans un délai de trors jauf cas d’'urgence. Elle indique I'ordre du
jour qui est fixé par I'auteur de la convocation.

Les réunions se tiennent au siége social ou eratdte lieu indiqué dans la convocation.

Le conseil ne délibere valablement que si la maiie moins de ses membres est présente. Le
reglement intérieur peut prévoir que sont réputésemts pour le calcul du quorum et de la majorité
les administrateurs qui participent a la réuniorr pigs moyens de visioconférence ou de

télécommunication dans les limites et sous lesitiond fixées par la Iégislation et la réglemerati

en vigueur.

Le conseil prend ses décisions a la majorité deshmes présents et représentés. En cas de partage de
voix, celle du président de séance est prépondgrant

Le conseil peut nommer, a chague séance, un deer@ai peut étre choisi en dehors des
administrateurs.

Le conseil d’administration détermine les oriemtasi de I'activité de la société et veille & leusenen
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressemetiuéiraux assemblées d’actionnaires et dans la
limite de I'objet social, il se saisit de toute gtien intéressant la bonne marche de la socigigat
par ses délibérations les affaires qui la concerreprocéde aux contrbles et vérifications gilige

opportuns.

Le conseil d’administration élit parmi ses membses président. Il détermine, le cas échéant, sa
rémunération.

La limite d’age des fonctions de président estdiaé80 ans.

Le président du conseil d’administration organisdiige les travaux de celui-ci dont il rend compt
'assemblée générale. Il veille au bon fonctionneimges organes de la société et s’assure, en
particulier, que les administrateurs sont en medenemplir leur mission.

Le conseil peut nommer un ou plusieurs vice-préggldont les fonctions consistent exclusivement,
en I'absence du président, a présider les séancesndeil et les assemblées.

Censeurs (article 14 des statuts sous la conditispensive de la premiére cotation du titre)

L'assemblée générale ordinaire peut nommer dewengpersonnes physiques ou morales, choisies
ou non parmi les actionnaires, qui ont pour seulection d'assister aux séances du conseil
d’administration avec voix consultative. Le homdes censeurs ne peut excéder cing.

La durée de leurs fonctions est de six ans, expérdissue de la réunion de I'assemblée généyalat a
statué sur les comptes de I'exercice écoulé eketeianms I'année au cours de laquelle expire son
mandat.

Les censeurs sont rééligibles. lls peuvent étreqé&s a tout moment par décision de l'assemblée
générale ordinaire.

lls peuvent recevoir une rémunération dont le mureat fixé par I'assemblée générale ordinairstet e
maintenu jusqu'a nouvelle décision.

Direction Générale (article 15 des statuts)

La direction générale est assumée, sous sa regjiliddsasoit par le président du conseil
d’administration, soit par une autre personne muesichoisie parmi les membres du conseil ou en
dehors d’eux, qui porte le titre de directeur gahér
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Le conseil d'administration choisit entre les deuxdalités d'exercice de la direction généraleelitp
a tout moment modifier son choix. Dans chaque dasn informe les actionnaires et les tiers
conformément & la réglementation en vigueur.

Dans I'hypothese ou le président exerce les fonstae directeur général, les dispositions des prese
statuts relatives a ce dernier lui sont applicables

Lorsque la direction générale n’est pas assuméke paésident du conseil d’administration, le cdinse
d’administration nomme un directeur général auglagplique la limite d’age fixée pour les fonctions
de président.

Le directeur général est investi des pouvoirs les ¢tendus pour agir en toute circonstance audem
la société. Il exerce ces pouvoirs dans la limiee I'dbjet social et sous réserve des pouvoirs
expressément attribués par la loi aux assembléeiatinaires ainsi qu'au conseil d'administration.

Sur la proposition du directeur général, le condeiiministration peut nommer un ou, dans la limite
de cing, plusieurs directeurs généraux déléguediniite d'age fixée pour les fonctions de président
s'applique aussi aux directeurs généraux délégues.

Les directeurs généraux délégués disposent ad'é@lgs tiers, des mémes pouvoirs que le directeur
général.

Le conseil d’administration fixe, le cas échéaattdmunération du directeur général et des directeu
généraux délégués. Dans le cadre de l'organisati@mne de la société, les pouvoirs du directeur
général et des directeurs généraux délégués peétrenlimités par le conseil d’administration sans
gue cette limitation soit opposable aux tiers.

21.2.3 Droits, privileges et restrictions attachés auioast de la Société
Forme des actions (article 9 de statuts sous lditton suspensive de la premiére cotation du titre)

Sauf dispositions contraires du contrat d’émissiande la loi, les titres de capital et toutes autre
valeurs mobilieres pouvant étre émis par la Socgi&tétent la forme nominative ou au porteur au
choix de leur titulaire. lls ne peuvent revétifdame au porteur qu’apres leur compléte libératlars
actions sont admises aux opérations de I'organ@raegé de la compensation des titres.

Identification des actionnaires (article 9 de dsous la condition suspensive de la premiérdicnta

du titre)

La Société est autorisée a demander a tout momentdé@ositaire central d’instruments financiers les
renseignements prévus par la loi relatifs a I'idexation des détenteurs de titres au porteur camnie
immédiatement ou a terme le droit de vote aux alsks® d’actionnaires.a Société est en outre en
droit de demander dans les conditions fixées phui ldidentité des propriétaires de titres lorssjle
estime que certains détenteurs dont l'identitéalukté révélée sont propriétaires de titres pour le
compte de tiers

La Société peut demander a toute personne morafgigiaire de plus de 2,5% du capital ou des
droits de vote de lui faire connaitre l'identitésgeersonnes détenant directement ou indirectenhet p
du tiers du capital social de cette personne manalges droits de vote a ses assemblées générales.

Toute personne physique ou morale agissant seuldeotoncert qui vient a posséder un nombre
d’actions ou de droits de vote représentant pluButiedes seuils fixées par la loi doit respects |
obligations d’information prévues par celle-ci dales délai imparti. La méme information est
également donnée lorsque la participation en damitaen droits de vote devient inférieure aux seuil
légaux.

Exercice social — Droits aux dividendes — Boniidaitlation (articles 19 et 20 des statuts)

Le bénéfice distribuable est constitué par le héaéfe I'exercice, diminué des pertes antérieuree e
la dotation & la réserve Iégale et augmenté dutrbpaéficiaire.

Ce bénéfice est a la disposition de I'assembléesqguila proposition du conseil d’administratiorupe
en tout ou en partie, le reporter a nouveau, kaéiea des fonds de réserve généraux ou spéciaux, o
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le distribuer aux actionnaires a titre de dividende

En outre I'assemblée peut décider la mise en digidn de sommes prélevées sur les réserves dont
elle a la disposition ; en ce cas, la décisiongudiexpressément les postes de réserves sur etegpiel
prélevements sont effectués. Toutefois, le dividemst prélevé par priorité sur le bénéfice disaiibe

de I'exercice.

L’assemblée statuant sur les comptes de I'exegilzefaculté d’accorder a chaque actionnaire, pour
tout ou partie du dividende mis en distribution dms acomptes sur dividende, une option entre le
paiement en numeéraire ou en actions.

Droit de vote (article 12-3 des statuts sous lalitmm suspensive de la premiére cotation du titre)

Le droit de vote attaché aux actions ordinairespesportionnel a la quotité du capital qu'elles
représentent et chague action donne droit a unea¥bimoins, sous réserve des exceptions prévues par
la loi et les statuts.

En cas de démembrement de la propriété d’'une addi@mnoit de vote est attribué comme suit :

- lorsque l'usufruitier et/ou le nu-propriétaire b&ciént, pour leurs actions, des dispositions
relatives a I'exonération partielle prévue partide 787B du Code Général des Impdts et qu'ils
font mentionner cette qualité sur le compte ou gwurits leurs droits, le droit de vote apparti@nt
I'usufruitier pour les décisions concernant I'atBon des résultats et au nu-propriétaire pour
toutes les autres décisions ;

- dans les autres cas, le droit de vote appartiefusafruitier dans les Assemblées Générales
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les AsseraliBEmérales Extraordinaires.

Un droit de vote double de celui conféré aux autiBns ordinaires, eu égard a la quotité du ahpit
gu’elles représentent, est attribué a toutes lesrecentierement libérées pour lesquelles il estifjé
d’une inscription nominative depuis trois ans aunms@u nom du méme actionnaire.

Ce droit est conféré également dés leur émissiaragl’augmentation du capital par incorporation de
réserves, bénéfices ou primes d’émission, aux ractisominatives attribuées gratuitement a un
actionnaire a raison d'actions anciennes pour ksegiil bénéficie de ce droit.

Les actions nominatives bénéficiant d'un droit déevdouble converties au porteur ou transférées en
propriété perdent le droit de vote double sauf dans les cas prévus par la loi

Cessibilité des actions

Les titres de capital et les valeurs mobilieresndom acces au capital sont librement cessibles et
transmissibles.

21.2.4 Assemblées d’actionnaires (article 16 des statots $a condition suspensive de la
premiéere cotation du titre)

Les assemblées générales ordinaires, les asseng@é@ésales extraordinaires et les assemblées
spéciales ont les compétences que leur attribpecdgement la loi.

Les assemblées d'actionnaires sont convoquées ldiemddt dans les conditions légales et
réglementaires.

Elles sont réunies au siége social ou en tout #iatréndiqué dans la convocation.

Tout actionnaire a le droit de participer aux addées générales, de s'y faire représenter ou @ vot
par correspondance, quel que soit le nombre détsesde capital, dés lors que ses titres sogtéib
des versements exigibles et inscrits en compte marsmm au deuxiéme jour ouvré précédant
'assemblée, a zéro heure, heure de Paris, so& Bencomptes de titres nominatifs tenus par la
société, soit dans les comptes de titres au paetaus par I'intermédiaire habilité.

Tout actionnaire propriétaire d'actions d'une aaiégdéterminée peut participer aux assemblées
spéciales des actionnaires de cette catégorie |emngmes conditions.

Sont réputés présents pour le calcul du quorunedadnajorité, les actionnaires qui participent a
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'assemblée par visioconférence ou par des moyeasté&iécommunication permettant leur
identification et conformes a la réglementationvigueur, lorsque le conseil d’administration décide
l'utilisation de tels moyens de participation, ar@@rement a la convocation de I'assemblée générale

Un actionnaire peut se faire représenter par ue actionnaire, par son conjoint ou par le partenai
avec lequel il a conclu un pacte civil de solidarit peut en outre se faire représenter par taute
personne physique ou morale de son choix.

La notification de la désignation et de la révamatid'un mandataire peut étre faite par voie
électronique

Tout actionnaire peut voter par correspondance ayemd'un formulaire dont il n’est tenu compte
qgue s'il est recu par la société trois jours aumaa@vant la réunion de '’Assemblée. Ce formulaire
peut, le cas échéant, figurer sur le méme documenta formule de procuration.

Le formulaire de vote par correspondance et layetion donnée par un actionnaire sont signés par
celui-ci, le cas échéant, par un procédé de sign&fectronique sécurisée au sens du décret n= 2001
272 du 30 mars 2001 modifié pris pour I'applicattnl’article 1367 du code civil, ou par un procédé
de signature électronique arrété par le conseifirdinistration consistant en l'usage d'un procédé
fiable d’'identification garantissant son lien aVecte auquel il s'attache.

L'actionnaire peut utiliser le formulaire électrqoe de vote a distance ou de procuration propaseé su
le site de la société consacré a cet effet, stitipat a la société la veille de la réunion ded&mblée
générale au plus tard a 15 heures, heure de ERariformulaire électronique comporte la signature
électronique dans les conditions prévues au préstoie.

Les votes s'expriment soit a main levée soit pas tmoyens techniques appropriés décidés par le
conseil d’administration.

21.2.5 Clauses susceptibles d’avoir une incidence sumuigesance d'un changement de
controle

Aucune clause statutaire n’est susceptible d’apour effet de retarder, de différer ou empécher le
changement de contréle de la Société.

21.2.6 Seuils de participation (article 9 des statuts sau®ndition suspensive de la premiere
cotation du titre)

Toute personne physique ou morale qui, seule otodeert, vient & détenir ou cesse de détenir, de
guelgue maniere que ce soit, une fraction égalé&@adu capital ou des droits de vote ou un multiple
de cette fraction, est tenue d'informer la soci#as un délai de 10 jours de bourse a compter du
franchissement de I'un de ces seuils, du nombretiols, de valeurs mobilieres donnant acces au
capital et des droits de vote qui y sont attaché®lle détient. Pour I'application de cette obiga
statutaire, les seuils de participation sont démmdans les mémes conditions que les seuils de
participation lIégaux.

En cas de non-respect de 'obligation statutaie, dctions excédant la fraction non déclarée sont
privées du droit de vote pour toute assemblée idiamaires qui se tiendrait jusqu’a I'expiration d’u
délai de deux ans suivant la date de régularisatida demande, consignée dans le procés-verbal de
'assemblée générale, d’un ou plusieurs actionsaétenant 4% au moins du capital social.

21.2.7 Stipulation particuliére régissant les modificatiaiu capital social

Toute modification du capital social est soumise prescriptions Iégales, les statuts ne prévoyast p
de stipulations spécifiques.
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22. CONTRATS IMPORTANTS

La Société n'a pas conclu de contrats significaiitres que ceux conclus dans le cours normal des
affaires.
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23. INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS DEXP ERTS ET
DECLARATIONS D'INTERETS

Néant.
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24. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Des exemplaires du Prospectus sont disponiblesfegiasau siége social de la Société, Z.A.C. de la
Nau, 19240 Saint-Viance, France. Le Prospectusémalement étre consulté sur le site Interneade |
Société www.uvgermi.f) et sur le site Internet de 'AMR&/vw.amf-france.orly

Les statuts, proces-verbaux des assemblées génétalatres documents sociaux de la Société, ainsi
que les informations financiéres historiques ete@valuation ou déclaration établie par un exjgdat
demande de la Société devant étre mis a la digmosies actionnaires, conformément a la Iégislation
applicable, peuvent étre consultés, sans fraisieme social de la Société.

A compter de I'admission des actions de la Soc#té négociations sur le marché Alternext Paris,
linformation réglementée au sens des dispositiundRéglement général de 'AMF sera également
disponible sur le site internet de la Socié.uvgermi.fi).

Conformément a l'article 4.2.1 des Régles d’Altetren date du 6 mars 2017, la Société publiera un
rapport annuel dans les quatre mois aprés la fisodeexercice social ainsi qu’un rapport semestriel
dans les quatre mois apres la fin du deuxieme s$timede son exercice social ; la Société ne
communiquera pas de maniere trimestrielle sur bdfre d’affaires ou la marche des affaires.
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25. INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

A la Date du Prospectus, la Société ne détientreuqarticipation dans le capital d’aucune autre
sociéte.
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DEUXIEME PARTIE
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1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1. Responsable du Prospectus

Monsieur André Bordas, Président et Directeur gérder UV Germi.
1.2. Attestation du responsable du Prospectus

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raidgartacet effet, que les informations contenues tan
présent Prospectus sont, a ma connaissance, ca@¥arta réalité et ne comportent pas d’omission de
nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu du contréleur Iégal des comptes urieelée fin de travaux, dans laquelle il indiqueiavo
procédé a la vérification des informations portsmt la situation financiére et les comptes données
dans le présent Prospectus ainsi gqu'a la lectunesémble du Prospectus. »

Fait a Saint-Viance, le 29 juin 2017

UV Germi

M. André Bordas
Président Directeur Général

1.3. Engagements de la Société
Conformément aux régles des marchés Euronext GrtavBociété s’engage :

1) a assurer la diffusion sur son site Internet etlsusite Internet de
Euronext Growth en francais ou en anglais danscteglitions définies ci-aprés (et a les
maintenir en ligne pendant au moins deux ans)rdesmations suivantes :

- dans les quatre mois qui suivent la cléture deefeixe, ses comptes annuels, le rapport de
gestion, le cas échéant les comptes consolidésrapport de gestion du groupe ainsi que les
rapports des contrdleurs Iégaux (article 4.2.1RExgles des Marchés Euronext Growth) ;

- dans les quatre mois apres la fin du deuxiéme stimede son exercice social, les états
financiers semestriels (consolidés le cas éch&inijp rapport d’activité afférent & ces états
financiers semestriels (article 4.2.1 des ReglesMirchés Euronext Growth) ;

- sans délai, la convocation aux Assemblées Génémtletout document transmis aux
actionnaires (article 4.4.1 des Regles des MarEnésnext Growth).

2) a rendre public (sans préjudice des obligation®kédglement Général
de I'Autorité des marchés financiers) :

- toute information précise la concernant qui estepisble d’ influencer de fagon sensible le
cours de ses titres, étant précisé que la Socbktggrsous sa propre responsabilité différer la
publication de ladite information afin de ne past@oatteinte a ses intéréts légitimes, sous
réserve que cette omission ne risque pas d’indelipeiblic en erreur et que la Société soit en
mesure d’assurer la confidentialité de ladite infation (articles 7 et 17 4.3 du réglement UE
n°596/2014 du 16 avril 2014) ;

- outre les dispositions statutaires, le franchissgnge la hausse ou a la baisse par toute
personne agissant seule ou de concert de seyilartieipations représentant 50% ou 95% de
son capital ou de ses droits de vote, dans un délainqg jours de bourse suivant celui ou la
Société en aura connaissance (article 4.3.1 (iRégses des Marchés Euronext Growth).

Les personnes exergant des responsabilités ditegah ayant un lien étroit avec elles, notifietd &
Société et a I'AMF les transactions effectuées pewur compte se rapportant aux actions de la Sociét
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dans un délai de trois jours ouvrés apres la dateaghsaction, une fois que le montant total desleu
transactions a atteint 20.000 euros au cours dinnée civile (article 19 du reglement UE n°596/2014
du 16 avril 2014 et réeglement d’exécution UE 2028)5

La Société s’engage en outre a respecter toutesbligmtions qui s'imposent a elle en applicatian d
réglement UE n°596/2014 du 16 avril 2014 et desglements d’exécution ou d’application).

1.4. Attestation du Listing Sponsor

Aelian Finance, Listing Sponsor, confirme avoireeffié, en vue de l'inscription des actions de la
société UV Germi aux négociations sur le marchéiext Growth, les diligences professionnelles
d'usage. Ces diligences ont notamment pris la fodmevérification des documents produits par la
Société ainsi que d’entretiens avec des membrefa d#irection et du personnel de la Société,
conformément au code professionnel élaboré coejuient par la Fédération Francaise de Banques et
I’Association Francaise des Entreprises d’Investissnt et au schéma type pour le marché Euronext
Growth.

Aelian Finance atteste, conformément a l'article-26 du Réglement général de I'Autorité des
marchés financiers et aux Régles des Marchés Extr@rewth, que les diligences ainsi accomplies
n'ont, a sa connaissance, révélé dans le conten®rdspectus aucune inexactitude, ni aucune
omission significative de nature a induire I'inusseur en erreur ou a fausser son jugement.

Cette attestation est délivrée sur la base desnuemis et renseignements fournis par la Société a
Aelian finance, ce dernier les ayant présumés estiiguvéridiques et sincéres.

Cette attestation ne constitue pas une recommandddi Aelian Finance de souscrire aux titres de la
Société, ni ne saurait se substituer aux autrestations ou documents délivrés par la Sociétéret s
commissaire aux comptes.

Aelian Finance
Listing Sponsor

1.5. Responsable de I'information financiére
M. André Bordas

Président et Directeur général

Adresse : Z.A.C. de la Nau, 19240 Saint-Viance
Téléphone : +33 (0) 5 55 88 18 88

Courriel : investisseurs@uvgermi.fr
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2. FACTEURS DE RISQUE DE MARCHE LIES\A L'OPERATION POU VANT INFLUER
SENSIBLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES OFFERTES

En complément des facteurs de risque décrits apithad « Facteurs de risques » de la Premiere
Partie du Prospectus, l'investisseur est invitéeait compte des facteurs suivants et des autres
informations contenues dans la Deuxieme Partie thsfectus avant de décider d’investir dans les
actions de la Société. Un investissement dans déena de la Société implique des risques. Les
risques significatifs que la Société a identificla @ate de visa de 'AMF sur le Prospectus sonixce
décrits dans la Premiere Partie du Prospectus eixadecrits ci-dessous. Si I'un de ces risques venai
a se concrétiser, les activités, la situation ficigmne, les résultats ou les perspectives de laédci
pourraient en étre significativement affectés. Dang telle éventualité, le cours des actions de la
Société pourrait baisser et I'investisseur pournaérdre la totalité ou une partie des sommes gu'il
aurait investies dans les actions de la Sociét@ubes risques et incertitudes non connus de la
Société a la date du visa de 'AMF sur le Prospeatu qu’elle juge aujourd’hui non significatifs
pourraient exister et survenir et également perturbu avoir un effet défavorable sur les activités,
situation financiére, les résultats, les perspeaxgide la Société ou le cours des actions de l&&oci

2.1. Les actions de la Société n'ont jamais été négocsésur un marché financier et sont
soumises aux fluctuations de marché

Les actions de la Société, jusqu’a leur admission reégociations sur le marché Euronext Growth,
n'auront fait I'objet d’aucune cotation sur un magaéglementé ou non. Le Prix de I'Offre ne présage
pas des performances du prix de marché des adamia Société a la suite de leur admission aux
négociations sur le marché Euronext Growth. Le £qui s’établira postérieurement a I'admission des
actions de la Société aux négociations sur le rndaitronext Growth est susceptible de varier
significativement par rapport au Prix de I'OffreieB que la Société ait demandé I'admission de ses
actions aux négociations sur le marché Euronextv@ral n’est pas possible de garantir I'existence
d’'un marché liquide pour ses actions ni qu’un takeché, s'il se développe, perdurera. Si un marché
liquide pour les actions de la Société ne se dépelgas, le prix de marché de ses actions et la
capacité des investisseurs a négocier leurs actilams des conditions gu'ils pourraient juger
satisfaisantes pourraient en étre affectés.

2.2. Le cours des actions de la Société est susceptildetre affecté par une volatilité
importante

Le prix de marché des actions de la Société paudtee affecté de maniere significative par de
nombreux facteurs ayant un impact sur la Soci&é,cencurrents, ou les conditions économiques
générales et les secteurs que son activité adilesseix de marché des actions de la Société piburra
notamment fluctuer de maniére sensible en réaatides événements tels que :

- des variations des résultats financiers, des poiisou des perspectives de la Société ou de
ceux de ses concurrents d’'une période a l'autre ;

- des annonces de concurrents ou d'autres sociétég dgs activités similaires et/ou des
annonces concernant les marchés de la Sociéténprisocelles portant sur la performance
financiére et opérationnelle des sociétés conct@senu leurs perspectives ou des annonces
des secteurs d’activité de la Société portant earggiestions les affectant ;

- des évolutions défavorables de I'environnementeréghtaire applicable dans les pays ou les
marchés propres au secteur d’activité de la Sooi¢&ela Société elle-méme ;

- des annonces portant sur des modifications dediatariat de la Société ;

- des annonces portant sur des modifications deipédglirigeante ;

- des annonces portant sur le périmetre des actits Sleciété (acquisitions, cession, etc.) ; et

- tout autre évenement significatif affectant la $tiou le marché dans lequel elle évolue.

Par ailleurs, les marchés boursiers connaissemipdiitantes fluctuations qui ne sont pas toujours en
rapport avec les résultats et les perspectivesagstés dont les actions y sont négociées. Destell
fluctuations de marché ainsi que la conjoncturenéooque pourraient donc également affecter de
maniére significative le prix de marché des actm$a Société.
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2.3. La cession par les actionnaires membres du ConceBordas d’'un nombre important
d’actions de la Société pourrait avoir un impact ginificatif sur le cours de bourse des
actions de la Société

La décision d'un ou plusieurs actionnaires de lei&é membre du Concert Bordas, détenant 81,48%
du capital de UV GERMI, a la Date du Prospectus;ébier tout ou partie de leur participation sur le

marché aprés I'expiration de leur engagement deeswation (tel que décrit a la section 7.3 de la

Deuxiéme Partie du Prospectus) ou avant son expirah cas de levée éventuelle, ou la perception
gu’'une telle cession est imminente, pourrait awmireffet défavorable significatif sur le cours des

actions de la Société.

2.4. Risques liés a l'insuffisance des souscriptions &t’annulation de I'offre

L'Offre ne fera pas I'objet d’'une garantie de borfiteau sens de larticle L. 225-145 du Code de
commerce. Le début des négociations des actioa 8eciété n’interviendra donc qu’'a l'issue des
opérations de reglement-livraison et apres délogatu certificat du dépositaire.

En cas d'insuffisance de la demande, 'augmentadi®rcapital envisagée dans le cadre de I'Offre
(telle que définie au paragraphe 5.1.1 de la Deoi®artie du Prospectus) pourrait étre limitée aux
souscriptions regues dés lors que celles-ci ati@iewt 75% du montant de I'émission initialement
prévue, ce qui ne remettrait pas en cause la aéialis des objectifs de la Société. Ainsi, si les
souscriptions recues n'atteignaient pas trois-gu@®%) de lI'augmentation de capital, I'Offre serai
annulée et les ordres de souscription deviendraghics.

2.5. La politique de distribution de dividendes de la Scété

La Société n'a pas versé de dividendes au coursasslerniers exercices.

Compte tenu du stade de développement de la Sotiétést pas prévu d’initier une politique de
versement de dividende a court terme.

2.6. Dilution complémentaire liée au financement de toubu partie des besoins de financement
complémentaires éventuels

La Société pourrait avoir dans le futur des besales financement complémentaires pour le

développement de ses appareils et/ou de ses tegieml Il se pourrait que la Société se trouve dans
l'incapacité d'autofinancer sa croissance ce qucdaduirait a rechercher d'autres sources de
financement, moyennant le renforcement de ses forugses par voie d’augmentation de capital et/ou
la souscription d’emprunts bancaires.

Dans la mesure ou la Société léverait des capjiatémission d'actions nouvelles, la participatien

ses actionnaires pourrait étre diluée.
2.7. Absence des garanties associées aux marchés régletée

Les actions de la Société ne seront pas admisesiégociations sur un marché réglementé et ne
bénéficieront pas des garanties correspondantes.

Néanmoins, des garanties spécifiques relatives thalesparence financiere de la Société et a la
protection des actionnaires minoritaires sont tésaux paragraphes 1.3 et 4.9 de la DeuxiémeeParti
du Prospectus.

2.8. Risque de change

Les actions de la Société, et tout dividende ae tie ces derniéres, seront libellés en euros. Un
investissement dans les actions de la Sociétérpanvestisseur dont la devise de référence n'est pa
l'euro, I'expose a un risque de change, ce qui mduravoir une incidence sur la valeur de
l'investissement dans les actions ordinaires otidotidende.
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3. INFORMATIONS DE BASE
3.1. Déclarations sur le fonds de roulement net

A la Date du Prospectus et hors le produit de ésqmte Offre, la Société atteste que, de son geint
vue, elle dispose d’'un fonds de roulement net datéssuffisant pour faire face a ses obligationa et
ses besoins de trésorerie d’exploitation des dpuzehains mois.

Capitaux propres et endettement
La situation non auditée des capitaux propres €eddettement financier net de la Société au 3isma

2017, établie conformément aux recommandations'El®MA (European Securities and Markets
Authority) de mars 2013 (ESMA/2013/319, paragrapP€) est présentée ci-dessous :

_ Au 31 mars 2017
Capitaux Propres et endettement (en K€)

Total des dettes courantes 356 698

Faisant I'objet de garanties

Faisant I'objet de nantissements

Dette courante sans garantie ni nantissement tiboau 356 698
Total des dettes non courantes (hors partie couraatdes dette 513 440
long terme)

Faisant I'objet de garanties -
Faisant I'objet de nantissements -
Sans garantie ni nantissement 513 440
Capitaux propres (1) 1674 643
Capital social 73 658
Primes liées au capital 1271439
Réserve légale 6 924
Autres réserves et résultats accumyldsnt pertes au 31 décem 322622

2016)
(1) Données établies a partir des comptes au 3énugre 2016 ayant fait I'objet d’'un audit de la pdet:

commissaires aux comptes, mais n'intégrant paédeltat dégagé sur la période dtijanvier 2017 au 31 me
2017.
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Au 31 mars 2017

Endettement financier net (en K€)

A. Trésorerie 452 914
B  Equivalents de trésorerie B
C. Titres de placement B
D Liquidités (A) + (B) + (C) 452 914
E  Créances financiéres a court terme (1) -
F. Dettes bancaires court terme 148 419
G. Parta moins d'un an des dettes & moyen etéong (2) 31250
H. Autres dettes financiéres a court terme (3) 177029
.  Dettes financiéres courantes a court terme (F) ¢G) + (H) 356 698
J.  Endettement financier net a court terme (l) - (B — (D) (96 216)
K. Emprunts bancaires a plus de un an 513 440
L. Obligations émises -
M. Autres emprunts a plus d'un an B
N (EJ;jettement financier net & moyen et long terme (K¥ (L) + 513 440
O. Endettement financier net (J) + (N) 417 223

Aucun changement significatif susceptible d’affece montant de I'endettement financier net a
moyen et long termes et le montant des capitaugresohors résultat de la période n'est intervenu
depuis le 31 mars 2017.

3.2. Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'émission

Le Chef de File et Teneur de Livre et/ou certaimses affiliés ont rendu et/ou pourront rendre dans
futur, divers services bancaires, financiers, dstissements, commerciaux et autres a la Socexé, s
affiliés ou actionnaires ou a ses mandataires spc@ans le cadre desquels ils ont regus ou paurron
recevoir une rémunération.

3.3. Raisons de I'émission et utilisation prévue du prodit net de I'opération

L’émission des actions nouvelles et I'admission ldetotalité des actions de la Société aux
négociations sur le marché Euronext Growth sortirdess a fournir a la Société les moyens de mettre
en ceuvre sa stratégie de développement de nouwgekés technologiques et/ou géographiques au
cours des trois prochaines années :

- soutenir les efforts de Recherche & Développemenhaluveaux appareils et de nouveaux
systemes de dépollution pour I'ouverture de nouxeaarchés dans :

o l'eau (appareils de déchloration des eaux destmsd piscines avant vidange ou de
déchloration des eaux industrielles, appareil ¢\1ie&eUse » pour la réutilisation des
eaux grises ou usées a des fins d'arrosage, algpaleidestruction du carbone
organique total pour lindustrie pharmaceutiquepapils visant a éliminer les
micropolluants en associant la technologie UV autlles technologies, a l'instar du
peroxyde d’hydrogéne...),
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o lair (extension des applications des appareil$R &t

o les surfaces (dans des secteurs d’activités comagriculture et I'industrie
agroalimentaire).

par (i) le renforcement des infrastructures du fatmire de la Société et (ii) le recrutement de
personnels scientifiques pour un montant de I'odke30% du montant net de la levée de
fonds ;

- accélérer le déploiement commercial de la Soci@@mment, sur des marchés clés a
l'international, pour certains d'entre eux encoesssants (Pays du Golfe, Turquie, Afrique,
Vietnam...) par (i) le recrutement de personnels cencraux, (ii) l'intensification des
démarches commerciales (prospection, présence asaess professionnels...) et (iii)
'ouverture éventuelle d’antennes commerciales denspéninsule arabique en cas de
confirmation du potentiel de ces marchés pour untard de I'ordre de 20% du montant net
de la levée de fonds ;

- renforcer la présence commerciale de la Sociét&ramce sur I'eau, 'air et les piscines par le
recrutement de personnels commerciaux complémesatpgur un montant de I'ordre de 20%
du montant net de la levée de fonds ;

- s'ily alieu, financer (i) la hausse du besoinfemds de roulement de la Société ainsi que (ii)
les infrastructures d’assemblage et le personmlémentaires du fait de I'accroissement de
l'activité de la Société, pour un montant de I'erdte 30% du montant net de la levée de
fonds.

En cas de réduction du produit net de I'Offre @t db ne pas ralentir le déploiement de sa straidgi
développement de nouveaux marchés technologiquesH eftographiques au cours des trois
prochaines années, la Société affecterait priceitaent le produit net de I'Offre au financemensda
déploiement commercial a l'international sur desahndés ciblés ainsi que ses efforts de Recherche &
Développement de nouveaux appareils et de nouvsatedmes de dépollution.

Le financement de la présence commerciale en Frainies besoins éventuels en besoin de fonds de
roulement et infrastructures seraient, quant a &oancer (en tout ou en partie) par d’autres voies
comme par exemple des emprunts bancaires.

En outre, le statut de société cotée devrait perenatia Société de bénéficier d'une plus grande

visibilité sur ses marchés, un atout lors des nétjoaos industrielles et commerciales avec desuaste
industriels majeurs.
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4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET
ADMISES A LA NEGOCIATION

4.1. Nature, catégorie et date de jouissance des Actio@dfertes et admises a la hégociation
Nature et nombre des titres dont 'admission auxge€iations est demandée

Les titres de la Société dont I'admission aux négmns sur le marché Euronext Growth est
demandée sont :

- 'ensemble des actions composant le capital soswét 1.473.162 actions de 0,15 euro chacune de
valeur nominale, intégralement souscrites et earient libérées (lesActions Existantes») ;

- 833.334 actions nouvelles a émettre dans le cddre cugmentation de capital en numéraire par
voie d'offre au public, pouvant étre porté a 954.38tions nouvelles en cas d’exercice en totaété d
la Clause d’Extension (ensemble, le&ctions Nouvelles») ;

- et porté & un maximum de 1.102.084 actions nowvelfecas d’exercice en totalité de I'Option de
Surallocation (les «Actions Nouvelles Supplémentaires> et avec les Actions Nouvelles, les
«Actions Offertes »).

Les Actions Nouvelles et les Actions Nouvelles Sépntaires sont des actions ordinaires de la
Société, toutes de méme catégorie. Elles seronimitdses, dés leur émission, aux Actions
Existantes. Elles porteront jouissance courante 8extion 4.5 de la Deuxieme Partie du Prospectus
s'agissant du droit a dividendes).

Date de jouissance

Les Actions Nouvelles et les Actions Nouvelles Sapgentaires porteront jouissance courante.
Libellé pour les actions

UV GERMI

Code ISIN

FR001189858¥Inémonique

ALUVI

Secteur d'activité

Code NAF : 2829 B — Fabrication d’autres machiriasabe général
Classification ICB : 2757 — Industrial Machinery

Premiere cotation et négociation des actions

La premiére cotation des actions sur le marchérextoGrowth devrait intervenir le 18 juillet 2017 e
les négociations devraient débuter le 21 juillet 20T outes les actions de la Société seront négmcié
sur la ligne de cotation « UV GERMI »,
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4.2. Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions de la Société sont soumises a la &igisifrancaise.

Les tribunaux compétents en cas de litige avecolzEié® sont ceux du lieu du siége social de la
Société lorsque la Société est défenderesse etésignés en fonction de la nature des litigegjlers
la Société est demanderesse, sauf dispositionad@ntiu Code de procédure civile.

4.3. Forme et mode d’inscription en compte des actions
Les actions de la Société pourront revétir la fonominative ou au porteur, au choix des actionsaire

Conformément a larticle L. 211-3 du Code monétatefinancier, elles seront obligatoirement
inscrites en compte-titres tenu, selon le caslgp8ociété ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires sergmgsentés par une inscription sur un compte-titres
ouvert a leur nom dans les livres :

- de CACEIS Corporate Trust (14, rue Rouget deelLisl 92862 Issy-les-Moulineaux cedex 9),
mandatée par la Société, pour les actions consesatss la forme nominative pure ;

- d’'un intermédiaire habilité de leur choix et dACEIS Corporate Trust (14, rue Rouget de Lisle —
92862 Issy-les-Moulineaux cedex 9), mandatée pa@deiété, pour les actions détenues sous la
forme nominative administrée ;

- d’'un intermédiaire habilité de leur choix pous kctions détenues sous la forme au porteur.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17Qhde monétaire et financier, les actions se
transmettent par virement de compte a compte teatesfert de propriété des actions résultera de leu
inscription au compte-titres de I'acquéreur.

Les actions de la Société feront I'objet d’'une dedead’admission aux opérations d’Euroclear France
qui assurera la compensation des actions entreurenge compte-conservateurs. Elles feront
également I'objet d’'une demande d’admission auxraifmins d'Euroclear Bank S.A./N.V., et de
Clearstream Banking, société anonyme (Luxembourg).

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que &etions de la Société soient inscrites en conipeest
le 20 juillet 2017.

4.4. Devise d’émission
L'’émission des actions nouvelles est réalisée en€u
4.5. Droits attachés aux actions nouvelles

Les actions seront soumises a toutes les stipnfatdes statuts tels qu'adoptés par I'assemblée
générale ordinaire et extraordinaire du 11 mai 2&tvI'état actuel de la législation francaise e$ d
statuts de la Société qui régiront la Sociétésslie de la cotation, les principaux droits attachss
actions sont décrits ci-apres :

Bénéfice — Réserve Iégale — Droit a dividendes

Chaque action donne droit, dans la propriété dwif’'aocial, dans le partage des bénéfices et ans
boni de liquidation a une quotité proportionnell@ guotité du capital social qu’elle représente.

Sur le bénéfice de I'exercice, diminué le cas éahéas pertes antérieures, il est prélevé cinqg pour
cent (5%) pour constituer le fonds de réserve &dae prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque
ledit fonds atteint une somme égale au dixiémeagital social ; il reprend son cours lorsque pag u
cause quelconque, la réserve légale est desceundlgsaous de cette fraction.

Le bénéfice distribuable est constitué par le iéaéfe I'exercice diminué des pertes antérieuret et
préléevement prévu a I'alinéa précédent, et augnaunté&port bénéficiaire.
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L'assemblée générale statuant sur les comptesrlertice peut accorder a chaque actionnaire, pour
tout ou partie du dividende mis en distribution.euoption entre le paiement du dividende en
numeéraire ou en actions des dividendes ou acoraptedividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ann@estia de la date de leur mise en paiement sont
prescrits et doivent, passeé ce délai, étre revartesat.

Les dividendes versés a des non-résidents sontis@mme retenue a la source en France (voir la
section 4.12 de la Deuxiéme Partie du Prospectus).

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propantb@ la quotité du capital qu'elles représentant e
chaque action donne droit a une voix au moins. ater de 'admission des actions de la Société aux
négociations sur le marché Euronext Growth, unt di®ivote double sera attribué a toutes les actions
entierement libérées pour lesquelles il seraitfigst’'une inscription nominative au nom du méme
actionnaire depuis au moins trois (3) ans, étadtipé qu’il sera tenu compte de la période de
détention antérieure a 'admission des actionsm@gociations sur le marché Euronext Growth.

Droit préférentiel de souscription

Les actions comportent un droit préférentiel dessdption aux augmentations de capital. Les
actionnaires ont, proportionnellement au montantleles actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises jgaliser une augmentation de capital immédiate ou a
terme. Pendant la durée de la souscription, cé esbinégociable lorsqu’il est détaché d’actiomssel
mémes négociables. Dans le cas contraire, il asilide dans les mémes conditions que l'action elle-
méme. Les actionnaires peuvent renoncer a titrivichebl & leur droit préférentiel de souscription
(articles L. 225-132 et L. 228-91 du Code de conuaer

Droit de participation aux bénéfices de la Société

Les actionnaires de la Société ont droit aux béagfdans les conditions définies par les articles L
232-10 et suivants du Code de commerce.

Droit de participation a tout excédent en cas deduidation

Chaque action donne droit dans la propriété deifi'aacial, dans le partage des bénéfices et dans |
boni de liquidation, a une quotité identique, sserve de la création d’actions de préférence.

Clauses de rachat ou de conversion
Les statuts de la Société ne prévoient pas deectieisachat ou de conversion des actions ordinaires
Identification des détenteurs de titres

La Société se tient informée de la composition aie actionnariat dans les conditions prévues par la
loi. A ce titre, la Société peut faire usage detdsules dispositions légales prévues en matiére
d’identification des détenteurs de titres conféiemhédiatement ou a terme le droit de vote dans ses
assemblées d’actionnaires.

4.6. Autorisations
4.6.1Assemblée générale de la Société ayant autoriséiiésion

L’émission des Actions Nouvelles et le cas éché&ms Actions Nouvelles Supplémentaires a été
autorisée par les dixieme et onziéme résolutioiadsemblée générale ordinaire et extraordinaire du
11 mai 2017 dont le texte est reproduit ci-apres :
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DIXIEME RESOLUTION

Délégation de compétence donnée au conseil d’adnsmation pour augmenter le capital par
émission d’actions ordinaires avec suppression deait préférentiel de souscription par offre au
public en prévision de I'admission des actions da Isociété aux négociations sur Alternext, durée
de la délégation, montant nominal maximal de l'augrmntation de capital, prix d’émission,
faculté de limiter au montant des souscriptions ode répartir les titres non souscrits

L’Assemblée Générale, connaissance prise du raghor€onseil d’Administration et du rapport
spécial des commissaires aux comptes et conforméawndispositions du Code de Commerce et
notamment ses articles L. 225-129-2, L 225-136. &28-92 :

1) En prévision de I'admission des actions de la $écaéix négociations sur Alternext délégue au
Conseil d’Administration sa compétence a l'effetptecéder a 'augmentation du capital, en une
ou plusieurs fois, dans les proportions et aux apsqu’il appréciera, sur le marché francais et/ou
international, par une offre au public, par émissoit en euros, soit en monnaies étrangeres ou en
toute autre unité de compte établie par référenceensemble de monnaies d’actions ordinaires.

2) Fixe a vingt-six mois la durée de validité de lagante délégation, décomptée a compter du jour de
la présente Assemblée.

3) Le montant nominal global des actions ordinairexeptibles d'étre émises en vertu de la présente
délégation ne pourra étre supérieur a 187.500 easontant étant indépendant de tout autre
plafond prévu en matiére de délégation d’augmeontate capital.

4) Décide de supprimer le droit préférentiel de sdption des actionnaires aux actions ordinaires
faisant I'objet de la présente résolution.

5) Décide, conformément aux dispositions de l'artlcl225-136 2° du code de commerce, que le prix
d’émission des actions ordinaires nouvelles sereééefi par le Conseil d’Administration
conformément aux pratiques de marché habituelsrgiérence au prix tel qu'il résultera de la
confrontation de l'offre et de la demande selontdahnique dite « de construction du livre
d’ordres ».

6) Décide que si les souscriptions n'ont pas absogdotalité d’'une émission décidée sur le
fondement de la présente délégation, le Conseildmfifistration pourra utiliser les facultés
suivantes :

- limiter le montant de I'émission au montant desiscriptions, le cas échéant dans les
limites prévues par la réglementation,

- répartir librement tout ou partie des actions souscrites.

7) Décide que le Conseil d’Administration disposeranglles limites fixées ci-dessus, des pouvoirs
nécessaires notamment pour fixer les conditions de des émissions, constater la réalisation des
augmentations de capital qui en résultent, procédéa modification corrélative des statuts,
imputer, a sa seule initiative, les frais des augateons de capital sur le montant des primes qui y
sont afférentes et prélever sur ce montant les ssmécessaires pour porter la réserve légale au
dixieme du nouveau capital apres chaque augmenmtatiplus généralement, faire le nécessaire en
pareille matiere.

8) La présente délégation de compétence sera priwdtet)’par anticipation, a hauteur de la partie
non encore utilisée, ne correspondant pas a umaenigtion de capital formellement décidée par
le conseil d’administration, le jour ol prendraeefa délégation de compétence objet de 25
résolution de la présente Assemblée.
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ONZIEME RESOLUTION

Autorisation d’augmenter le montant de I'’émission a cas de demandes excédentaires

Pour I'émission décidée en application de la résmluqui précéde, le nombre de titres a émettre
pourra étre augmenté dans les conditions prévudsgarticles L 225-135-1 et R 225-118 du Code de
commerce et dans la limite du plafond fixé pard&sblée, lorsque le Conseil d’Administration
constate une demande excédentaire.

4.6.2Conseil d’administration ayant autorisé I'émission

En vertu des délégations de compétence mentionoépaeagraphe 4.6.1 ci-dessus, le conseil
d’administration lors de sa réunion du 28 juin 2@1.7

- décidé le principe d'une augmentation de capital neiméraire d’'un montant nominal
maximum de 125.000,10 euros pouvant étre porté3a7%@,10 euros, avec suppression du
droit préférentiel de souscription par offre au lpubt sans délai de priorité, par émission de
833.334 actions nouvelles de 0,15 euros de valemninale ; ce nombre d’actions a émettre
pourra étre porté & un maximum de 958.334 actiansveiles, sur décision du Conseil
d’administration, le jour de la fixation des comglits définitives de I'offre ;

- décidé du principe selon lequel le montant de Faegtation de capital visée a l'alinéa
précédent pourra étre augmenté de 15% maximum'draission d’'un nombre maximal de
143.750 nouvelles actions supplémentaires aud#réoption de sur-allocation consentie au
Chef de File Teneur de livre.

Le conseil a décidé également que :

I'ouverture du placement global et de I'offre awbjpwi devrait avoir lieu le 30 juin 2017, la
cléture de I'offre au public et du placement gloleal 7 juillet 2017 a 18 heures et sera dirigée
par Swiss Life Banque en qualité de Chef de Fileele de livre. Il est précisé que le
Président directeur général dispose des pouvoicgssaires pour reporter ces dates en
fonction de la date d’obtention du visa de I'AMF siprospectus relatif a I'opération ;

- le nombre d'actions nouvelles et leur prix de sapson seront décidés par le conseil
d’administration au terme de la période de consbmcdu livre d’ordres et devrait étre
compris entre 5,10 euros et 6,90 euros ;

- les actions nouvelles seront intégralement libéeresiuméraire en nominal et prime a la
souscription. Elles seront complétement assimi&psactions anciennes et donneront droit a
toutes distributions de dividendes décidées a centa leur date d’émission ;

- I'ensemble des honoraires et frais de toute natlafs a la présente augmentation de capital
sera imputé sur la prime d'émission.

4.7. Date prévue d’émission des actions nouvelles

La date prévue pour le réglement-livraison desoastiest le 20 juillet 2017 selon le calendrier
indicatif figurant au paragraphe 5.1.1 de la DemnaédPartie du Prospectus.

4.8. Restrictions a la libre négociabilité des actionsauvelles

Aucune clause statutaire ne restreint la libre niedpilité des actions composant le capital de la
Société.

Une description détaillée des engagements pritapfdociété et certains de ses actionnaires figlee a
section 7.3 de la Deuxiéme Partie du Prospectus.
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4.9. Réglementation francaise en matiere d’offres publiges

A compter de 'admission de ses actions aux négonmsur le marché Euronext Growth, la Société
sera soumise aux dispositions |égislatives et néghtaires en vigueur en France relatives aux offres
publiques obligatoires, aux offres publiques deaieet au retrait obligatoire.

4.9.10Offre publique obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financietes articles 234-1 et suivants du reglement génér
de 'AMF fixent les conditions de dépét obligatoicun projet d’offre publique, libellé a des
conditions telles qu'il puisse étre déclaré conferar 'AMF, visant la totalité des titres de capit

des titres donnant accés au capital ou aux dreitgote d'une société dont les actions sont admises
aux négociations sur un systeme multilatéral deociétjon organisé (« SMNO »). Un projet d'offre
publique doit étre déposé aupres de I'Autorité maschés financiers lorsque toute personne physique
ou morale agissant seule ou de concert au serlartield L. 233-10 du Code de commerce vient a
détenir, directement ou indirectement, plus deg ciixiemes du capital ou des droits de vote d'une
société dont le siege social est établi en Frahderd les actions sont admises aux négociationk su
marché Euronext Growth.

4.9.2Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financi¢des articles 236-1 et suivants (offre publique de
retrait), 237-1 et suivants (retrait obligatoird’'iasue d'une offre publique de retrait) et 237-é#
suivants (retrait obligatoire a I'issue de toutBepublique) du réglement général de 'AMF fixbed
conditions de dépdt d’'une offre publique de reteditde mise en ceuvre d’'une procédure de retrait
obligatoire des actionnaires minoritaires d’'unei@gcdont les actions sont admises aux négociations
sur un SMNO.

4.10. Offres publiques d’achat lancées par des tiers sue capital de I'émetteur durant le dernier
exercice et I'exercice en cours

Aucun titre de la Société n’étant admis aux nédiria sur un marché réglementé ou un SMNO a la
Date du Prospectus, aucune offre publique d’acmanént de tiers n'a été lancée sur le capital de la
Société durant le dernier exercice et I'exercice@ns.

4.11. Régime spécial des plans d’épargne en action s(PEA)

Pour les actionnaires personnes physiques qui desitrésidents fiscaux de France, les actions
ordinaires de la Société constituent des actifglddis au PEA.

Le plafond des versements dans un PEA est de 158100s (300.000 euros pour un couple).
Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :

- pendant la durée du PEA, a une exonération diirspb le revenu et de prélevements sociaux a
raison des plus-values nettes générées par lesnpbats effectués dans le cadre du PEA, a
condition notamment que ces plus-values soientterailes dans le PEA, et

- au moment de la cléture du PEA (si elle interviglus de cing ans aprés la date d’ouverture du
PEA) ou lors d'un retrait partiel (s'il intervieplus de huit ans apres la date d’ouverture du PEA),
a une exonération d'impdt sur le revenu a raisorgan net réalisé depuis I'ouverture du plan.
Cependant, ces plus-values restent soumises avenént social, aux contributions additionnelles
a ce prélévement, a la CSG et a la CRDS au tatpabtie 15,5%.

Les moins-values réalisées sur des actions détethares le cadre du PEA ne sont en principe

imputables que sur des plus-values réalisées éam&ine cadre (des régles spécifiques s’appliquent
toutefois a certains cas de cloture du PEA). Leesdtisseurs sont invités a se rapprocher de leur
conseil fiscal sur cette question.

A défaut de respecter les conditions de I'exonénaties plus-values de cession réalisées sur les
placements effectués dans le cadre d'un PEA sopbsables (i) lorsque le retrait ou le rachat
intervient dans les deux ans de son ouvertureaax majoré de 22,5 % (article 200 A du CGI), (ii)
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lorsque le retrait ou le rachat intervient entrendet cing ans a compter de I'ouverture du PEA, au
taux de 19 %, a ces impositions s'ajoutent, enetooypothése, les prélévements sociaux la
contributions additionnelles a ce prélevement, $&t la CRDS au taux global de 15,5%.

Il est a noter que la loi de finances n° 2013-1@U&9 décembre 2013 pour 2014 a créé une nouvelle
catégorie de PEA dite « PME-ETI », qui bénéficie d@mes avantages fiscaux que le PEA.

Les titres éligibles doivent notamment avoir étéseém

- Soit par une entreprise qui, d'une part, occupinsde 5.000 personnes et qui, d'autre part, a un
chiffre d’affaires annuel n’excédant pas 1,5 midia’euros ou un total de bilan n’excédant pas 2
milliards d’euros ;

- soit par une entreprise dont les titres sont admak négociations sur un marché réglementé ou sur
un systeme multilatéral de négociation, dont laitaligation boursiére est inférieure a 1 milliard
d’euros, dont aucune personne morale ne détiest ggu25% de son capital, et qui respecte les
conditions décrites au premier point ci-dessus ép@es sur la base des comptes consolidés de la
société emettrice des titres concernés et, leatasaét, de ceux de ses filiales.

Le plafond des versements est fixé a 75.000 edrs3.¢00 euros pour un couple). Le PEA « PME
ETI » est cumulable avec un PEA de droit commurgcheque contribuable ne peut étre titulaire que
d'un PEA « PME-ETI ».

A la Date du Prospectus, les actions de la Sociébéstituent des actifs éligibles aux PEA «PME-
ETI ».

Toutefois, les titres dont la souscription a ouwkdit aux dispositifs de la réduction d’'imp6t dar
fortune de l'article 885-0 V bis du Code généra depbts ou a la réduction d'impdt sur le revenu de
l'article 199 terdecies-O A du Code général desbitmpvisés ci-dessous, ne peuvent pas figurer dans
un PEA ou un PEA « PME-ETI ».

L'attention des actionnaires potentiels est attisae le fait que ces régles sont susceptiblesed’'étr
affectées par d'éventuelles modifications |égiskiou réglementaires, assorties le cas échéamt d'u
effet rétroactif, ou par un changement de leurprégation par I'administration fiscale francaise

4.12. Retenue a la source sur les dividendes versés a des-résidents fiscaux francgais

Les informations contenues dans la présente sepfsument les conséquences fiscales frangaises
susceptibles de s’appliguer, en I'état actuel dédgslation francaise et sous réserve de I'aptitina
éventuelle des conventions fiscales internationales actionnaires, personnes physiques ou morales,
qui ne sont pas des résidents fiscaux de Frangpei eecevront des dividendes a raison des actiens d
la Société qu'ils détiendront autrement que patdimédiaire d’'une base fixe ou d'un établissement
stable en France.

\

En tout état de cause, ces informations n'ont pasaton a constituer une analyse compléte de
I'ensemble des effets fiscaux susceptibles de 8tamy aux actionnaires. Ceux-ci doivent s’assurer,
aupres de leur conseiller fiscal habituel, de $adiité s'appliquant a leur cas particulier. Leglag
dont il est fait mention ci-aprés sont par aillestssceptibles d'étre affectées par d’éventuelles
modifications |égislatives ou réglementaires, atsoie cas échéant d’'un effet rétroactif, ou par u
changement de leur interprétation par 'adminigirafiscale francaise. Les dividendes distribués pa
la Société font, en principe, I'objet d’'une reteraula source, prélevée par I'établissement payesir d
dividendes, lorsque le domicile fiscal ou le siggeial du bénéficiaire personne physique effedtif e
situé hors de France. Sous réserve de ce quitastagires, le taux de cette retenue a la soutdixés

a (i) 21 % lorsque les dividendes sont éligibl¢aldattement de 40% prévu au 2° du 3 de l'arti@8 1
du CGl et que le bénéficiaire est une personneighgsiont le domicile fiscal est situé dans un Etat
membre de I'Union européenne ou en Islande, en@g@rou au Liechtenstein, et a (ii) 30 % dans les
autres cas. Elle est liquidée sur le montant beatrdvenus mis en paiement.

Cette retenue a la source peut étre réduite, woipprimée, en application, des conventions fiscales
internationales conclues par la France et I'Etatrégdence du bénéficiaire. Les actionnaires sont

by

invittss a se renseigner sur les modalités pratiqdegpplication des conventions fiscales

193



internationales, telles que notamment prévuesagadottrine administrative figurant dans le Bulletin
Officiel des Finances Publiques-Impéts du 12 septer2012 (BOI-INT-DG-20-20-20-20-20120912)
relative aux procédures dites « normale » ou «Igfigg» de réduction ou d’exonération de la retenu
a la source.

Par ailleurs :

- les organismes a but non lucratif, dont le siégesitué (i) dans un Etat membre de I'Union
européenne ou (ii) en Islande, en Norvege ou achtémstein, et qui seraient imposeés, s'ils avaient
leur siege en France, dans les conditions préwuésde 'article 206 du CGl telles qu'interprétées
par la doctrine administrative Bulletin Officiel glé-inances Publiques Impo6ts du 25 mars 2013
(BOI-IS-CHAMP-10-50-10-40-20130325, n° 580 et pguvent bénéficier d’'un taux de retenue a
la source réduit a 15 % ;

sous réserve de remplir les conditions viséearticle 119 ter du CGl, les actionnaires personnes
morales qui détiennent au moins 10% du capitahd&okiété de maniere ininterrompue pendant au
moins 2 ans, ou 5% du capital et des droits de detda Société si l'actionnaire est dans
'impossibilité d'imputer la retenue a la sourcengdaon Etat de résidence, peuvent bénéficier d’'une
exonération de retenue a la source a raison dédedoles versés par la Société si leur siéege de
direction effective est situé (i) dans un Etat mesntie I'Union européenne, ou (ii) en Islande, en
Norvege ou au Liechtenstein. Les actionnaires aqmésesont invités a se rapprocher de leur
conseiller fiscal afin de déterminer dans quellesume et sous quelles conditions ils peuvent
bénéficier de cette exonération ;

en vertu du 2 de larticle 119 bis du CGlI, sorbr@rés de retenue a la source, sous réserve du
respect des conditions posées par la doctrine astnaitive figurant notamment dans le bulletin
officiel des finances publiques du 12 aolt 2013 IEBBPM-RCM-30-30-20-70-20130812), les
dividendes distribués a des organismes de placerodattif de droit étranger situés dans un Etat
membre de I'Union européenne ou dans un Etat oitoter ayant conclu avec la France une
convention d'assistance administrative en vue tterleontre la fraude et I'évasion fiscales et
remplissant les deux conditions suivantes : (iefedes capitaux auprés d'un certain nombre
d'investisseurs en vue de les investir, conformérmame politique d'investissement définie, dans
l'intérét de ces investisseurs et (ii) présenter clractéristiques similaires a celles de certains
organismes de placement collectif de droit franglaés actionnaires concernés sont invités a se
rapprocher de leur conseiller fiscal afin de déteemdans quelle mesure et sous quelles conditions
ils peuvent bénéficier de cette exonération. Taigefes dividendes distribués par la Société feron
I'objet d'une retenue a la source au taux de 7536| que soit le domicile fiscal ou le siége social
de l'actionnaire (sous réserve, le cas échéant,digmsitions plus favorables des conventions
internationales) s'ils sont payés ou réputés pawés de France dans un Etat ou territoire non
coopératif au sens de l'article 238-0 A du Codeéggéindes impéts. La liste des Etats et territoires
non coopératifs est publiée par arrété interminigtét mise a jour annuellement.

Il appartient aux actionnaires de la Société carede se rapprocher de leur conseiller fiscaltinalbi
afin de déterminer notamment s'’ils sont suscestitilede se voir appliquer la Iégislation relatauex
Etats et territoires non coopératifs et/ou (ii)tmiméficier d’une réduction ou d’'une exonératioriade
retenue a la source.

Les actionnaires qui ne sont pas résidents fisciu¥rance doivent également se conformer a la
législation fiscale en vigueur dans leur Etat dsidénce au titre des dividendes distribués par la
Société, telle qu'éventuellement modifiée par lavemtion fiscale internationale signée entre la
France et cet Etat.

4.13. Réduction d'imp6t de solidarité sur la fortune au ttre de la souscription a 'augmentation
de capital de PME (article 885-0 V Bis du Code Géngél des Imp6ts)

Afin de permettre aux investisseurs personnes gbgsi qui ne sont ni associés ni actionnaires de la
Société a la date de I'Offre, de bénéficier, le éakéant, du dispositif de réduction d'imp6t de
solidarité sur la fortune (ISF) a hauteur de 50% vkrsements effectués au titre des souscriptions e
numéraire a 'augmentation, la Société s’engagatiafaire aux conditions d’éligibilité prévues au 1
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bis du | de l'article 885—-0 V bis du Code généras impbts et relatives aux investissements directs,
dans les limites fixées par les textes législadifsavoir :

(i) Etre une petite et moyenne entreprise au seri&adnexe | au réglement (UE) n° 651/2014 de la
commission du 17 juin précité ;

(i) Ne pas étre pas qualifiable d'entreprise effialilté au sens du 18 de l'article 2 du méme
reglement ;

(iif) Exercer une activité industrielle, commereahrtisanale, agricole ou libérale, a I'exclusias
activités procurant des revenus garantis en raigofexistence d’un tarif réglementé de rachatale |
production ou bénéficiant d'un contrat offrant usmplément de rémunération défini a I'article L.
314-18 du code de I'énergie, des activités finamsiedes activités de gestion de patrimoine mabilie
définie a l'article 885 O quater du présent codaest activités immobiliéres ;

(iv) Remplir au moins 'une des conditions suivand® moment de I'investissement initial (condition
applicable & compter du ler janvier 2016) :

- N’exercer son activité sur aucun marche,

- N’exercer son activité sur un marché, quel gsxiit, depuis moins de sept ans aprés sa premiére
vente commerciale. Le seuil de chiffre d’affairas qaractérise la premiére vente commerciale
ainsi que ses modalités de détermination doivemst fétés par décret (décret n°2016-991 du 20
juillet 2016, le seuil de chiffre d’affaires carégsant la 3¢ vente commerciale est fixé a 250 000 €
hors TVA. Ce montant s’entend de celui constag@dture de I'exercice.),

- Avoir besoin d’'un investissement en faveur daficement des risques qui, sur la base d’'un plan
d’entreprise établi en vue d’intégrer un nouveaucim@& géographique ou de produits, est supérieur
a 50 % de son chiffre d’affaires annuel moyen dieg années précédentes ;

(v) Ses actifs ne doivent pas étre constitués denfgprépondérante de métaux précieux, d’'ceuvres
d’'art, d'objets de collection, d’antiquités, de ehex de course ou de concours ou, sauf si I'objet
méme de son activité consiste en leur consommatian leur vente au détail, de vins ou d’alcools ;
(vi) Avoir son siége de direction effective dans ktat membre de I'Union européenne ou dans un
autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économiguropéen ayant conclu avec la France une
convention d’assistance administrative en vue tierlgontre la fraude et I'évasion fiscales ;

(vii) Ne pas avoir ses titres admis aux négociatieur un marché réglementé ou un systeme
multilatéral de négociation francais ou étrangersans des articles L. 421-1 ou L.424-1 du code
monétaire et financier, sauf si ce marché est gtemye multilatéral de négociation ou la majorité de
instruments admis a la négociation sont émis par pigites et moyennes entreprises au sens de
'annexe | au reglement (UE) n° 651/2014 de la Cassian du 17 juin 2014 précité ;

(viii) Etre soumise a I'inmp6t sur les bénéfices sléas conditions de droit commun ou y serait soemis
dans les mémes conditions si son activité étarcéeeen France ;

(ix) Compter au moins deux salariés a la cloturéedercice qui suit la souscription ayant ouvenid

a la présente réduction, ou un salarié si ellesesimise a I'obligation de s’inscrire a la chambee d
métiers et de l'artisanat ;

(x) Le montant total des versements recus au di&é® souscriptions mentionnées au | et au Ill de
I'article 885-0 V bis (et 199 terdecies-O A) du Cé&i des aides dont elle bénéficie au titre du
financement des risques sous la forme d'investisaém@n fonds propres ou quasi-fonds propres, de
préts, de garanties ou d’'une combinaison de c&siinents n'’excéde pas 15 millions d’euros.

La Société déclare satisfaire ou s’engage égaleteatisfaire aux conditions suivantes imposées par
les dispositions de I'article 885-0 V bis du Codméral des impdts et relatives aux investissements
directs :

(xi) Les souscriptions a son capital conferent sawestisseurs les seuls droits résultant de laitgual
d’actionnaire ou d’associé, a I'exclusion de toatdre contrepartie notamment sous la forme de
garantie en capital, de tarifs préférentiels ouwccks prioritaire aux biens produits ou aux services
rendus par la Société ;

(xii) Ne pas rembourser aux investisseurs avagtllelécembre de la septiéeme (7éme) année suivant
celle de la souscription, le montant de ses apports

(xiii) Ne pas avoir dans les douze mois précédéet®ié un remboursement, total ou partiel, de ses
apports.
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Par ailleurs, le bénéfice de la réduction d'ISF tdre des versements effectués (au titre de la
souscription a I'augmentation de capital de la &gégiainsi qu’a toute autre souscription au capital
constitutif ou a 'augmentation de capital d’'undrawsociété éligible a cette réduction d'imp6t) est
retenu dans la limite annuelle globale de 45.000<(limite commune a la réduction au titre dessdon
a certains organismes).

Sont également éligibles a la réduction d’ISF,desscriptions réalisées par des personnes physiques
actionnaires de la Société a la date de I'Offredae ces souscriptions constituent, y compris dpres
période de 7 ans susvisée, un investissement der&alisé dans les conditions cumulatives suivante

(i) 'actionnaire concerné a bénéficié, au titresdm premier investissement au capital de la sbciét
bénéficiaire des versements, de la réduction d’ISF

(i) de possibles investissements de suivi étgpeénus dans le plan d'entreprise de la Sociétémia
souscription initiale. Cette condition n’est paplagable aux souscriptions initiales réalisées al@an
ler janvier 2016 ;

(i) depuis la date de la souscription initialel@detionnaire concerné, la Société n'est pas dexdige

a une autre entreprise dans les conditions préaues du 6 de l'article 21 du réglement (UE) n°
651/2014 de la Commission du 17 juin 2014 précité.

Enfin, la société déclare répondre aux conditiogtigibilité ( = pour étre prise en compte dans le
quota minimum d’investissement du fonds) prévuesaande souscription de parts de fonds communs
de placement dans I'innovation (FCPI) mentionnéaréicle L 214-30 du code monétaire et financier,
agréés depuis le ler janvier 2016 ; Ces conditems identiques a celles exigées en cas de
souscriptions directes susvisées, sous réservpatsularités ci-aprés exposeées, qui sont égalemen
remplies :

() la société a recu la qualification « d’entrggrinnovante » selon attestation délivrée par Bpde

en date du 3 février 2017 ;

(i) la société atteste remplir la condition de atumité » applicable aux FCPI agréés depuis le ler
janvier 2016, a savoir exercer une activité sumanché depuis moins de 10 ans suivant sa 1ére vente
commerciale, ou avoir besoin d’'un « investissenmapbrtant » en vue d’'intégrer un nouveau marché
géographique ou de produits (BOI-PAT -ISF-40-3020020161102).

En cas de souscriptions de parts de FCPI, la nétudiimp6t est égale a 50 % des versements
effectués dans la limite annuelle de 18 000 € éraent pris en compte aprés imputation des droits ou
frais d’entrée et a proportion du quota d’'investiment minimum du fonds)

Pour bénéficier de cette réduction d’ISF, les sopwurs doivent conserver I'ensemble des titres
recus a cette occasion ou des parts du FCPI stassusqu’au 31 décembre de la cinquiéme année
suivant celle au cours de laquelle la souscripgi@té réalisée.

Par ailleurs, les titres dont la souscription aestidroit & la réduction d’ISF ne peuvent pas fgur
dans un PEA ou un PEA « PME-ETI » ou dans un plépadigne salariale (plan d’épargne entreprise,
plan d’épargne interentreprises, plan d’épargne [motetraite collectif). L'avantage fiscal ne pesat
cumuler & la fraction des versements retenus Budé réductions d'impot sur les revenus en faveur
des souscriptions au capital de PME, de FCPI dtllde

Compte tenu du plafond légal du montant des versemecus par les sociétés éligibles, fixé a 15

millions d’euros, et afin de permettre aux soudetips personnes physiques de bénéficier, le cas
échéant, du dispositif précité, la Société trailesademandes d’état individuel de souscription des
personnes physiques requis par les services figgawordre d’arrivée, selon la regle du « premier

arrivé, premier servi ».

Chaque demande d'état individuel devra, systémaigunt, étre accompagnée d’'une attestation du
montant souscrit par la personne physique faiseiteé demande et que ladite personne physique aura
préalablement obtenue auprés de son teneur de editngs.

En tout état de cause, toute demande d’état ingeVidevra étre transmise a la Société dans les 30
jours calendaires suivant la date de reglemerdifan des actions.
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La Société se réserve le droit de clbturer la rémeples souscriptions ouvrant droit a la réduction
d’ISF par anticipation si le plafond précité de rhlions est atteint, ce compte tenu des demandes
ouvrant droit a la réduction d’ISF mentionnée aticde 885-0 V bis du CGl, a la réduction d'imp6t
sur le revenu mentionnée a I'article 199 terdefidsdu CGl et des aides dont elle a bénéficié tae ti

du financement des risques sous la forme d’invastient en fonds propres ou quasi-fonds propres, de
préts, de garanties ou d’'une combinaison de césimsnts. Dans ce cas, la Société ne délivrenast pl
cas aucun état individuel.

En conséquence, I'attention des souscripteurs coésest attirée sur le fait que la Société ne, peut
aucune facon, leur garantir qu'ils pourront bémgfide la réduction d’'ISF pour la totalité ou méme
pour une partie de leur souscription.

De méme, la réduction d’'ISF est conditionnée awntiwi des dispositions fiscales actuelles précitées
ou, dans le cas ou ces dispositions fiscales seraiedifiees, a la non-rétroactivité des nouvelles
mesures aux souscriptions effectuées dans le dadi®ffre sur Euronext Growth.

Y

Les investisseurs susceptibles de bénéficier de cétuction d’'ISF sont invités a consulter leur
conseiller fiscal habituel afin d’apprécier leutustion personnelle au regard de la réglementation
spécifique applicable.

4.14. Réduction d'impo6t sur le revenu au titre de la sousription a lI'augmentation de capital
(article 199 terdecies-O A du Code général des imf®)

Les versements au titre de la souscription diractime augmentation de capital de certaines sociétés
peuvent ouvrir droit & une réduction d'imp6ét surdgenu en application de l'article 199 terdecies-0

du Code Geénéral des Imp6éts. Le bénéfice de cetiiectién d'imp6t est ouvert aux seuls résidents
fiscaux de France.

La réduction d'impét est égale a 18% du montant wlysements effectués au cours de l'année
d’'imposition. Les versements effectués (au titrdadsouscription a 'augmentation de capital de la
Société, ainsi qu'a toute autre souscription autalhponstitutif ou a 'augmentation de capital xéu
autre société éligible a cette réduction d'impéntsetenus dans la limite annuelle globale de@D.0
euros pour les personnes célibataires, veuves \arcéies, ou de 100.000 euros pour les couples
mariés ou partenaires d’un pacte civil de solidasdumis a une imposition commune. La fraction des
investissements excédant la limite annuelle ciuessuvre droit a la réduction d'impdt dans les
mémes conditions au titre des quatre années sas/ant

En cas de souscription de parts de FCPI qui ret@ent dans son quota d’'investissement des ties d
la Société, la réduction d'impét sur les revenusretenue dans la limite de 18 % du montant des
versements effectués (retenus apres mutation @és &t droits d’entrée) au cours de l'année
d’'imposition au titre de I'ensemble des souscriptide parts de FCPI, les limites annuelles susvisée
étant ramenées a 12 000 € ou 24 000 £.

En outre, la réduction d'imp6t sur le revenu esgen compte dans le calcul du plafonnement global
des avantages fiscaux prévu a I'article 200-OA @l.E&n cas de souscription directe, la fractionade
réduction d'impét qui excede le plafond global péte reportée sur I'lmpdt sur le revenu da ae titr
des 5 années suivantes,

Les sociétés dont les titres sont éligibles a agtieiction doivent remplir les conditions permetttan
d’ouvrir droit & la réduction d’'ISF de l'article B® V bis du Code général des imp6ts visée au
paragraphe 4.13 ci-dessus. Le cas échéant, legiooadappelées audit paragraphe et spécifiques au
FCPI doivent aussi étre respectées.

Ainsi I'octroi définitif de cette réduction d'imp@&ur le revenu est subordonné a la détention tles ti
ou des parts du FCPI jusqu’au 31 décembre de ¢mi@me année suivant celle au cours de laquelle la
souscription a été réalisée.

Par ailleurs, les titres dont la souscription aestidroit a la réduction d’'impét sur le revenu reeyent
pas figurer dans un PEA ou un PEA « PME-ETI » ausdan plan d’épargne salariale (plan d’épargne
entreprise, plan d’épargne interentreprises, pl@patgne pour la retraite collectif).
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Les titres ou les parts du FCPI dont la souscriptiauvert droit a la réduction d’impbt sur le newe
ne peuvent pas ouvrir droit a la réduction d’'impat la fortune de l'article 885-0 V bis du Code
Geénéral des Impots visée au paragraphe 4.13 adisless

Compte tenu du plafond légal du montant des versesmecus par les sociétés éligibles, fixé a 15

millions d’euros, et afin de permettre aux soudetips personnes physiques de bénéficier, le cas
échéant, du dispositif précité, la Société trailesademandes d’état individuel de souscription des
personnes physiques requis par les services figgauwordre d'arrivée, selon la regle du « premier

arrivé, premier servi ».

Chaque demande d'état individuel devra, systémaigunt, étre accompagnée d’'une attestation du
montant souscrit par la personne physique faisaiteé demande et que ladite personne physique aura
préalablement obtenue auprés de son teneur de editnps. En tout état de cause, toute demande
d’état individuel devra étre transmise a la Socidés les 30 jours calendaires suivant la date de
reglement-livraison des actions.

La Société se réserve le droit de cléturer la rémeples souscriptions ouvrant droit & la réduction
d’'impdt sur le revenu par anticipation si le pladgorécité de 15 millions est atteint, ce comptaiten
des demandes ouvrant droit a la réduction d’ISFtimemée a l'article 885-0 V bis du CGI, a la
réduction d'imp6t sur le revenu mentionnée a I&etil 99 terdecies-0 A du CGI et des aides dont elle
a bénéficié au titre du financement des risques $udorme d’investissement en fonds propres ou
quasi-fonds propres, de préts, de garanties oledi®ombinaison de ces instruments. Dans ce cas, la
Société ne délivrerait plus cas aucun état indelidu

En conséquence, I'attention des souscripteurs coésest attirée sur le fait que la Société ne, peut
aucune fagon, leur garantir qu'ils pourront béigfide la réduction d'impdét sur le revenu pour la
totalité ou méme pour une partie de leur sousoripti

De méme, la réduction d'imp6t sur le revenu estdd@nnée au maintien des dispositions fiscales
actuelles précitées ou, dans le cas ou ces digpwsiiscales seraient modifiées, a la non-rétroiaét
des nouvelles mesures aux souscriptions effectigdesle cadre de I'Offre sur Euronext Growth.

Les investisseurs susceptibles de bénéficier de cétluction d’'impdt sur le revenu sont invités a
consulter leur conseiller fiscal habituel afin dia¢cier leur situation personnelle au regard de la
réglementation spécifique applicable.
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5. CONDITIONS DE LOFFRE
5.1. Conditions, statistiques de I'offre, calendrier pré&isionnel et modalités de souscription
5.1.1Conditions de l'offre

L'Offre (telle que définie ci-dessous) s’effectugar la mise sur le marché de 833.334 actions
nouvelles, pouvant étre portée a 958.334 actionsalles en cas d’'exercice en totalité de la Clause
d’Extension et & un maximum de 1.102.084 actions/eltes en cas d’exercice en totalité de la Clause
d’Extension et de I'Option de Surallocation.

Il est prévu que la diffusion des Actions Offerwsit réalisée dans le cadre d’'une offre globale
('« Offre »), comprenant :

- une offre au public en France réalisée sous imdod’'une offre a prix ouvert, principalement
destinée aux personnes physiques@ftre a Prix Ouvert » ou «OPO ») ;

- un placement global principalement destiné aurstisseurs institutionnels (leRtacement Global
») comportant :

« un placement en France ; et

» un placement privé international dans certains ,paysehors, notamment, des Etats-Unis
d’Amérique, du Japon, du Canada et de I'Australie.

La répartition des Actions Offertes entre le PlagetrGlobal, d'une part, et 'OPO, d’autre part,aser
effectuée en fonction de la nature et de I'imparéade la demande dans le respect des principes
édictés par l'article 315-35 du reglement généedl AMF.

Si la demande exprimée dans le cadre de 'OPOrmgiele nombre d’actions allouées en réponse
aux ordres émis dans le cadre de 'OPO sera ausnégial & 10 % du nombre d’actions offertes dans
le cadre de I'Offre avant exercice éventuel de ti@pde Surallocation telle que définie au parafyeap
5.2.6 de la Deuxieme Partie du Prospectus.

En fonction de limportance de la demande exprirdéas le cadre de I'Offre, le nombre initial
d’actions nouvelles pourra étre augmenté de 15%%pusamaximum de 125.000 actions (I€tause
d’Extension »). L’exercice éventuel de la Clause d’Extensioeras décidé par le conseil
d’administration qui fixera les modalités défingissde I'Offre, soit a titre indicatif le 18 juill@017.

La Société consentira au Chef de File et Tenewiwde une Option de Surallocation (telle que défini
au paragraphe 5.2.6 de la Deuxieme Partie du Rius)epermettant la souscription d’'un nombre
d’Actions Nouvelles Supplémentaires représentantmaximum de 15 % du nombre d'Actions
Nouvelles, soit un maximum de 143.750 actions@ption de Surallocation ») en cas d’exercice en
totalité de la Clause d’Extension. L'Option de Sloation sera exercable du 18 juillet au 17 ao(t
2017.

Calendrier indicatif

29 juin 2017

- Visa de 'AMF sur le Prospectus

30 juin 2017

- Diffusion du communiqué de presse annoncant HOff
- Avis d’Euronext Paris relatif a I'ouverture d©PO

- Ouverture de 'OPO et du Placement Global
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17 juillet 2017
- Cléture de I'OPO a 18 heures (heure de Paris) f[Esusouscriptions aux guichets et & 20 heures

(heure de Paris) pour celles par Internet
- Cléture du Placement Global a 18 heures (hesifeatis)

18 juillet 2017

- Fixation du Prix de I'Offre et exercice éventuelldeClause d’Extension

- Diffusion du communiqué de presse indiquant lix pie I'Offre, le nombre définitif d’Actions
Nouvelles et le résultat de I'Offre

- Avis d'‘Euronext Paris relatif au résultat de Iff@f

- Début de la période de stabilisation éventuelle

20 juillet 2017
- Réglement-livraison de I'OPO et du Placement Global

21 juillet 2017
- Début des négociations des actions de la Sogigtl® marché Euronext Growth

17 ao(t 2017
- Date limite d’exercice de I'Option de Suralloceti
- Fin de la période de stabilisation éventuelle

5.1.2Montant de I’émission

Sur la base d’'une émission de 833.334 actions @rinrse situant au point médian de la fourchette
indicative du Prix de I'Offre (soit 6 euros parian) :

- le produit brut de I'émission d’actions nouvellesa d’environ 5 millions d’euros pouvant
étre porté a environ 5,75 millions d’euros en cagafcice intégral de la Clause d’Extension
et environ 6,61 millions d’euros en cas d'exerditiggral de la Clause d’Extension et de
I'Option de Surallocation ;

- le produit net de I'émission d’actions nouvelle$ estimé a environ 4,23 millions d’euros
pouvant étre porté a environ 4,94 millions d’'euewscas d'exercice intégral de la Clause
d’Extension et environ 5,76 millions d'euros en codiexercice intégral de la Clause
d’Extension et de I'Option de Surallocation.

5.1.3Procédure et période de souscription

5.1.3.1. Caractéristiques principales de I'Offre a Prix Otive

Durée de 'OPO

L’OPO débutera le 30 juin 2017 et prendra fin lgjuillet 2017 & 18 heures (heure de Paris) pour les
souscriptions aux guichets et a 20 heures (heufads) pour les souscriptions par Internet. L& dat
de cléture de 'OPO pourrait étre modifiée (voir garagraphe 5.3.2 de la Deuxiéme Partie du
Prospectus).

Nombre d’'actions offertes dans le cadre de 'OPO

Un minimum de 10 % du nombre d’actions offertessdarcadre de I'Offre avant exercice éventuel de
I'Option de Surallocation sera offert dans le cadeel’OPO. Le nombre d’actions offertes dans le
cadre de I'OPO pourra étre augmenté ou diminué ccorment aux modalités détaillées au
paragraphe 5.1.1 de la Deuxieme Partie du Prospectu

Personnes habilitées, réception et transmission desdres

Les personnes habilittes a émettre des ordreslel@asire de 'OPO sont les personnes physiques de
nationalité francaise ou résidentes en France saortissantes de I'un des Etats partie a I'accoatlie
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protocole de I'Espace Economique Européen (Etatsbres de I'Union européenne, Islande, Norvége
et Liechtenstein, ci-aprés les « Etats appartehdBEE »), les fonds communs de placement ou les
personnes morales francaises ou ressortissantamdies Etats appartenant a 'EEE qui ne sont pas,
au sens de larticle L. 233-3 du code de commesmeis contrdle d'entités ou de personnes
ressortissantes d’Etats autres que les Etats appatta 'EEE, ainsi que les associations et clubs
d’'investissement domiciliés en France ou dans dats Bppartenant & 'EEE et dont les membres sont
ressortissants francais ou de I'un des Etats appant & 'EEE, sous réserve des stipulations figura
au paragraphe 5.2.1 de la Deuxieme Partie du Riuspées autres personnes devront s’informer sur
les restrictions locales de placement comme indequéaragraphe 5.2.1 de la Deuxieme Partie du
Prospectus. Les personnes physiques, les persomoreses et les fonds communs de placement ne
disposant pas en France de comptes permettantuterggtion d’actions dans le cadre de 'OPO
devront & cette fin ouvrir un tel compte chez uterimédiaire habilité lors de la passation de leurs
ordres.

L’ordre de souscription devra étre signé par lengoin d’ordres ou son représentant ou, en cas de
gestion sous mandat, son mandataire. Dans ce deasicle gestionnaire devra :

- soit disposer d’'un mandat prévoyant des stipulatigpécifiques aux termes desquelles son
client s’est engageé, dans le cadre d’opérationshague investisseur n’est autorisé a passer
gu'un seul ordre, & ne pas passer d'ordres saris @@mandé et obtenu une confirmation
écrite du gestionnaire gu’il n'a pas passé un gporéant sur les mémes titres dans le cadre du
mandat de gestion ;

- soit mettre en place toute autre mesure raisonndga@t a prévenir les ordres multiples (par
exemple, information du client par le gestionnajtal a passé un ordre pour son compte et
gu’en conséquence, le client ne peut passer dinecteun ordre de méme nature sans l'avoir
informé par écrit, avant la cléture de I'opératide,sa décision afin que le gestionnaire puisse
annuler I'ordre correspondant).

Catégories d'ordres susceptibles d’étre émis en répse a 'OPO

Les personnes désireuses de participer a I'OPQudetdeposer leurs ordres aupres d’'un intermédiaire
financier habilité en France, au plus tard le 1lifeju2017 a 18 heures (heure de Paris) pour les
souscriptions aux guichets et a 20 heures (heulads) pour les souscriptions par Internet, diecet
faculté leur est donnée par leur intermédiairerfiier, sauf cldéture anticipée ou prorogation.

Ordres A

En application de l'article P 1.2.16 du Livre llsd®egles de marché d’Euronext Paris relatif aux
regles particulieres applicables aux marchés régids francais, les ordres seront décomposés en
fonction du nombre de titres demandés :

- fraction d’ordre Al : de 1 action jusqu’a 50@Qiawcs inclus; et
- fraction d’ordre A2 : au-dela de 500 actions.

Les fractions d’ordre Al bénéficieront d’un traitemh préférentiel dans le cas ou tous les ordres A n
pourraient pas étre entierement satisfaits.

Il est par ailleurs précisé que :
- chaque ordre A doit porter sur un nombre mimmde 1 action ;

- un méme donneur d’ordres A ne pourra émettrergsiul ordre A ; cet ordre A ne pourra étre
dissocié entre plusieurs intermédiaires financieradevra étre confié a un seul intermédiaire
financier ;

- le regroupement des actions acquises au nomnagsbres d’'un méme foyer fiscal (ordres
familiaux) sera possible ;
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- chaque membre d'un foyer fiscal pourra transmeth ordre A. L'ordre d’'un mineur sera formulé
par son représentant Iégal ; chacun de ces ordrdgn&ficiera des avantages qui lui sont
normalement attachés ; en cas de réduction, deffeqapliquera séparément aux ordres de chacun
desdits membres du foyer fiscal ;

- aucun ordre A ne pourra porter sur un nombretias représentant plus de 20 % du nombre
d'actions offertes dans le cadre de 'OPO ;

- au cas ou l'application du ou des taux de rédoat’aboutirait pas a I'attribution d’'un nombre
entier d’actions, ce nombre serait arrondi au nenaoitier inférieur ;

- les ordres A seront exprimés en nombre d'actiars indication de prix et seront réputés stipulés
au Prix de I'Offre ; et

- les conditions de révocabilité des ordres soétipées au paragraphe « Révocation des ordres » Ci
dessous et a la section 5.3.2 de la Deuxieme RarfRrospectus.

Les intermédiaires financiers habilités en Framaasmettront a Euronext Paris les ordres A, seaon |
calendrier et les modalités précisés dans I'avignekrture de I'OPO qui sera diffusé par Euronext
Paris.

Il est rappelé que les ordres seraient nuls siolancuniqué de presse de la Société indiquant les
modalités définitives du Placement Global et déPiDn’était pas diffusé.

Réduction des ordres

Les fractions d’ordres Al sont prioritaires pargai aux fractions d’ordres A2. Un taux de réduttio
pouvant aller jusqu’'a 100 % peut étre appliqué fagtions d’ordres A2 pour servir les fractions
d'ordres Al. Dans I'hypothése ou le nombre d’ActicDffertes serait insuffisant pour couvrir les
demandes exprimées au titre des fractions d'orédébsces demandes pourront étre réduites de
maniere proportionnelle.

Dans le cas ou I'application des modalités de réolu@boutirait & un nombre non entier d’actiorss, ¢
nombre serait arrondi au nombre entier immédiatémégrieur.

Révocation des ordres

Les ordres de souscription recus passeés par lésybiars par Internet dans le cadre de 'OPO deron
révocables, par Internet, jusqu’a la cloéture dePId@D(le 17 juillet 2017 a 20h00 (heure de Paris)). |
appartient aux particuliers de se rapprocher deitéermédiaire financier afin de vérifier si leioes
transmis par d’autres canaux sont révocables et gaelles conditions ou bien si les ordres transmis
par Internet peuvent étre révoqués autrement quieieanet.

Par ailleurs, les cas de révocabilité liés a dedifications des conditions de I'Offre sont déciis
paragraphe 5.3.2.3 de la Deuxieme Partie du Praspec

Résultat de 'OPO

Le résultat de I'OPO fera I'objet d'un communique presse de la Société et d'un avis d’Euronext
Paris dont la diffusion est prévue le 18 juilletlZQsauf cléture anticipée auquel cas la diffuslan
communiqué et de l'avis devrait intervenir, le lenthin du jour de la cléture de I'Offre.

Cet avis précisera le taux de réduction éventueligrappliqgué aux ordres.
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5.1.3.2. Caractéristiques principales du Placement Global

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 30 juin 2017 engna fin le 17 juillet 2017 a 18 heures (heure de
Paris). En cas de prorogation de la date de cl@erdOPO (voir le paragraphe 5.3.2 de la Deuxieme
Partie du Prospectus), la date de cléture du Plece@lobal pourra étre prorogée corrélativement.

Le Placement Global pourra étre clos par anticypatans préavis (voir le paragraphe 5.3.2 de la
Deuxiéme Partie du Prospectus).

Personnes habilitées a émettre des ordres dans &doe du Placement Global

Le Placement Global sera effectué principalemeptesud’investisseurs institutionnels en France et
hors de France (excepté, notamment, aux Etats-dwimérique, du Canada, du Japon et de
I'Australie).

Ordres susceptibles d’étre émis dans le cadre dudement Global

Les ordres seront exprimés en nombre d’actionsnomentants demandés. lls pourront comprendre
des conditions relatives au prix.

Réception et transmission des ordres susceptible®tte émis dans le cadre du Placement Global

Pour étre pris en compte, les ordres émis dansatecdu Placement Global devront étre
exclusivement recus par le Chef de File et Teneucidre au plus tard le 17 juillet 2017 & 18 heures
(heure de Paris), sauf cl6ture anticipée.

Seuls les ordres a un prix exprimé en euros, syréou égal au Prix de I'Offre, qui sera fixé déns
cadre du Placement Global dans les conditions urgdig au paragraphe 5.3.1 de la Deuxieéme Partie du
Prospectus, seront pris en considération dan®tzgure d’'allocation.

Réduction des ordres

Les ordres émis dans le cadre du Placement Glahatgnt faire I'objet d’'une réduction totale ou
partielle.

Révocation des ordres

Tout ordre émis dans le cadre du Placement Glahatr@ étre révoqué exclusivement auprés du Chef
de File et Teneur de Livre ayant regu cet ordreeejusqu’au 17 juillet 2017 a 18 heures (heure de
Paris), sauf cloture anticipée ou prorogation.

Résultat du Placement Global

Le résultat du Placement Global fera I'objet d'womenuniqué de presse de la Société et d'un avis
d’Euronext Paris dont la diffusion est prévue lejdi8et 2017, sauf cléture anticipée auquel cas la
diffusion du communiqué et de I'avis devrait intemir, le lendemain du jour de la cléture de I'Offre

5.1.4Révocation/Suspension de I'Offre

L'Offre sera réalisée sous réserve de I'émissiorceiificat du dépositaire des fonds constatant la
souscription des Actions Nouvelles. L'Offre pouétae annulée par la Société a la date de réglement-
livraison si le certificat du dépositaire des fomd&tait pas émis.

En cas de non émission du certificat du déposjtagte information fera I'objet d’'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d'un avis diffps¢ Euronext Paris. Dans ce cas, les ordres de
souscription seraient rétroactivement annulés gtAetions Offertes ne seront pas admises aux
négociations sur le marché Euronext Growth.

Si le montant des souscriptions n’atteignait pasmumimum de 75% de l'augmentation de capital
initiale envisagée, soit la souscription d’'un mioimde 625.001 Actions Nouvelles (représentant un
montant d’environ 3,75 millions d’euros sur la bdsepoint médian de la fourchette de prix indicativ
de 6 euros), I'Offre serait annulée et les ordeesaliscription seraient caducs.
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5.1.5Réduction des ordres

Voir le paragraphe 5.1.3 de la Deuxieme Partie rgpectus pour une description de la réduction des
ordres émis dans le cadre de I'Offre.

5.1.6Nombre minimal ou maximal d'actions sur lequel peutporter un ordre

Voir le paragraphe 5.1.3 de la Deuxiéme Partie mhsfectus pour le détail des nombres minimal ou
maximal d’actions sur lesquelles peuvent portepleses émis dans le cadre de 'OPO.

Il n’y a pas de montant minimal et maximal des esdtmis dans le cadre du Placement Global.
5.1.7Révocation des ordres de souscription

Voir respectivement les paragraphes 5.1.3.1 eB2. He la Deuxiéme Partie du Prospectus pour une
description de la révocation des ordres émis dartadlre de I'Offre a Prix Ouvert et du Placement
Global.

5.1.8Versement des fonds et modalités de délivrance d&stions Offertes

Le prix des Actions Offertes (voir le paragraph2.5.1 de la Deuxiéme Partie du Prospectus) dans le
cadre de I'Offre devra étre versé comptant pardesneurs d'ordres au plus tard a la date de
reglement-livraison de I'Offre, soit, selon le aadeier indicatif, le 20 juillet 2017.

Les actions seront enregistrées au compte des diendéordres dés que possible a compter de la
diffusion de l'avis de résultat de I'Offre par Enext Paris soit, selon le calendrier indicatif adtip du

18 juillet 2017 et au plus tard a la date de reglativraison soit, selon le calendrier indical&,20
juillet 2017.

Le réglement des fonds a la Société correspondantéraission des Actions Nouvelles
Supplémentaires dans le cadre de I'Option de Swatibon est prévu au plus tard le deuxiéme jour
ouvré suivant la date d’exercice de I'Option deaBacation.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions se@mtralisés aupres de CACEIS Corporate Trust (14,
rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-les-Moulineaux Qedle qui sera chargée d’établir le certificat de
dépbt des fonds constatant la réalisation de I'angation de capital.

5.1.9Publication des résultats de I'offre

Les résultats et les modalités définitives de IF®fferont I'objet d’'un communiqué de presse de la
Société et d'un avis d’Euronext Paris dont la diffun est prévue le 18 juillet 2017, sauf cldture
anticipée (étant précisé toutefois que la duré&afeO ne pourra étre inférieure a trois jours darbe

- voir paragraphe 5.3.2 de la Deuxieme Partie disgrctus) auquel cas la diffusion du communiqué
et de I'avis devrait intervenir, le lendemain durjde la cl6ture de I'Offre.

5.1.10. Droits préférentiels de souscription

L’augmentation de capital réalisée dans le cadréQ@fére sera réalisée avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

5.2. Plan de distribution et allocation des valeurs mollieres

5.2.1Catégorie d’investisseurs potentiels - Pays dansslguels l'offre sera ouverte -
Restrictions applicables a I'Offre

5.2.1.1. Catégorie d’'investisseurs potentiels et pays destuiels I'Offre sera ouverte
L'Offre comprend :

- un Placement Global principalement destiné auxstisgeurs institutionnels comportant :
0 un placement en France ; et
o un placement privé international dans certains paysiehors notamment des Etats-Unis
d’Amérique, du Canada, du Japon et de I'Austradie ;
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- une offre au public en France réalisée sous ladatiune Offre & Prix Ouvert principalement
destinée aux personnes physiques.

5.2.1.2. Restrictions applicables a I'Offre

La diffusion du Prospectus et du résumé du Progspemti de tout autre document ou information
relatifs aux opérations prévues par le Prospecid®ffre ou la vente ou la souscription des acsioe

la Société peuvent, dans certains pays, y compssEtats-Unis d’Amérique, faire I'objet d’une
réglementation spécifique. Les personnes en passadss documents susvisés doivent s'informer des
éventuelles restrictions découlant de la réglentientdocale et s’y conformer. Les intermédiaires
habilités ne pourront accepter aucun ordre émasamients ayant une adresse située dans un pays
ayant instauré de telles restrictions et les ordoegespondants seront réputés étre nuls et noruave
Toute personne (y compris lasisteeset lesnominee} recevant le Prospectus, son résumé ou tout
autre document ou information relatifs a I'Offre doit le distribuer ou le faire parvenir dans eles t
pays gqu’en conformité avec les lois et réglemematiqui y sont applicables. Toute personne quir pou
guelque cause gue ce soit, transmettrait ou peaitd#t transmission des documents susvisés dans de
tels pays, doit attirer I'attention du destinataite les stipulations de la présente section.

Le Prospectus, son résumé et les autres docunatatiésraux opérations prévues par le Prospectus ne
constituent pas une offre de vente ou une sollicitad’'une offre de souscription de valeurs mobdlge
dans tout pays dans lequel une telle offre oucd@ition serait illégale. Le Prospectus n’a faitbfet
d’aucun enregistrement ou visa en dehors de lacEran

Le Chef de File et Teneur de Livre n'offrira lediaws a la vente qu’en conformité avec les lois et
reglements en vigueur dans les pays ou il fere céfte de vente.

5.2.1.2.1. Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Les actions de la Société n'ont pas été et ne serongistrées en application du U.S. Securitiels Ac
de 1933 (le Securities Act»), ni aupres d’aucune autorité de régulation fieuve dépendant d’un
Etat américain. En conséquence, les actions ded#t® ne peuvent étre ni offertes ni vendues ou
autrement cédées ou transférées de quelque manigiee soit aux Etats-Unis d’Amérique, ou pour le
compte ou au profit d&J.S. personssauf apreés enregistrement ou dans le cadre d opédsat
bénéficiant d'une exemption a I'enregistrement peepar leSecurities Act

Le Prospectus, son résumé, et tout autre docurtetit dans le cadre de I'Offre ne doivent pas étre
distribués aux Etats-Unis d’Amérique.

5.2.1.2.2. Restrictions concernant les Etats de I'Espace Huoane Européen
(autres que la France)

S'agissant des Etats membres de I'Espace Econonfywepéen, autres que la France, ayant
transposé la Directive Prospectus (uBtat Membre »), aucune action n'a été entreprise et ne sera
entreprise a l'effet de permettre une offre au jgubes actions de la Société rendant nécessaire la
publication d’un prospectus dans I'un ou l'autrecgs Etats Membres. Par conséquent, les actions de
la Société peuvent étre offertes dans ces Etaggiemient :

a. a des investisseurs qualifiés, tels que définis damirective Prospectus, conformément a
I'article 3.2(a) de la Directive Prospectus ;

b. a moins de 100, ou si I'Etat Membre a transpos#idposition concernée de la Directive
Prospectus Modificative, 150 personnes physiquanaales (autres que des investisseurs
gualifiés tels que définis dans la Directive Prasps), sous réserve du consentement
préalable des établissements chargés du placeraenhés par la Société pour une telle
offre, conformément aux articles 3.2(b) de la LCirex Prospectus et 1.3(a)(i) de la
Directive Prospectus Modificative ; ou
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c. dans tous les autres cas ou la publication d'usgactus n'est pas requise au titre des
dispositions de l'article 3 de la Directive Progpec

Pour les besoins du présent paragraphe, (a) lamdtik offre au public » dans tout Etat Membre
signifie la communication sous quelque forme et gaelque moyen que ce soit d'informations
suffisantes sur les conditions de I'offre et sgrdetions a offrir, de maniére a mettre un investis en
mesure de décider ou non d’'acheter ou de sousad@ctions, telle qu'éventuellement modifiée par
I'Etat Membre par toute mesure de transpositiomadBirective Prospectus, (b) le terme « Directive
Prospectus » signifie la Directive 2003/71/CE duldPaent européen et du Conseil du 4 novembre
2003 (telle que modifiée, y compris par les disiimss de la Directive Prospectus Modificative, dés
lors qu’elle aura été transposée dans I'Etat Mejnétrénclut toute mesure de transposition de cette
Directive dans chaque Etat Membre et (c) le ternidirective Prospectus Modificative » signifie la
Directive 2010/73/UE du Parlement européen et dus€ibdu 24 novembre 2010.

Ces restrictions de vente concernant les Etats memndiajoutent & toute autre restriction de vente
applicable dans les Etats membres ayant transpd3iédctive Prospectus.

5.2.1.2.3. Restrictions concernant le Royaume-Uni

Le Prospectus est distribué et destiné uniguementparsonnes qui (i) sont situées en dehors du
Royaume-Uni, (ii) sont desirvestment professionals(a savoir des personnes ayant une expérience
professionnelle en matiere d’investissement) séaticle 19(5) duFinancial Services and Markets
Act 2000(Financial Promotion (le « FSMA ») Order 2005 (I'« Ordre »), (iii) sbdes «high net
worth entities» ou toute autre personne entrant dans le chaapplitation de I'article 49(2) (a) a (d)
de I'Ordre («high net worth companies, « unincorporated associations, etc.) ou (iv) sont des
personnes auxquelles une invitation ou une inoitaéi sS’engager dans une activité d’investissement
(au sens de larticle 21 du FSMA) peut étre légaleimcommuniquée ou transmise (ci-apres
dénommées ensemble lePersonnes Qualifiées). Toute invitation, offre ou accord de sousa@oipt
des actions de la Société ne pourront étre proposgonclu qu'avec des Personnes Qualifiées. Les
actions de la Société visées dans le Prospectysoneont étre offertes ou émises au profit de
personnes situées au Royaume-Uni autres que desnRes Qualifiées. Toute personne autre qu’une
Personne Qualifiée ne devra pas agir ou se fongetesProspectus ou I'une quelconque de ses
dispositions. Les personnes en charge de la diffiusiu Prospectus doivent se conformer aux
conditions légales de la diffusion du Prospectus.

5.2.1.2.4. Restrictions concernant I'’Australie, le Canadaetdpon
Les Actions Offertes, ne pourront étre offertesrendues en Australie, au Canada et au Japon.

5.2.2. Engagements de souscription des principaux actioniras de la Société ou des
membres de ses organes d’administration, de direct ou de surveillance ou de
quiconque entendrait passer un ordre de souscriptio portant sur des actions
représentant plus de 5% des Actions Nouvelles

M. André BORDAS (membre du Concert Bordas et détemalividuellement 48,87% du capital de la
Société a la Date du prospectus) s’est engagécarplam ordre de souscription pour un montant de
100.000 euros. Cet engagement a vocation a étve is¥gralement dans le respect des principes
usuels d'allocation. En outre, M. André BORDAS gtkun des membres du Concert Bordas se
réservent la possibilité de placer un ordre comphéaire d’'un montant maximal de 200.000 euros
dans le cadre du Placement Global.

La société CACF DEVELOPPEMENT S.A.S. (non actidrade la Société a la Date du Prospectus)
s'est engagée a placer un ordre de souscription pomontant de 500.000 euros. Cet engagement a
vocation a étre servi intégralement dans le reggescprincipes usuels d’allocation.

La société TRILOM S.A.R.L. agissant pour le compmie groupement d’intérét économique
GREENSTOCK (non actionnaire de la Société a la DatéProspectus) s'est engagée a placer un
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ordre de souscription pour un montant de 400.000seuCet engagement a vocation a étre servi
intégralement dans le respect des principes udialscation.

La société de gestion AESOPE GESTION DE PORTEFEB/KLagissant pour le compte de fonds
communs de placement qu'elle gére (non actionnaleeta Société a la Date du Prospectus) s’est
engagée a placer un ordre de souscription pour amtant de 100.000 euros. Cet engagement a
vocation a étre servi intégralement dans le reggescprincipes usuels d’allocation.

La société de gestion INOCAP GESTION agissant pewompte de fonds communs de placement
dans l'innovation qu’elle gére (non actionnairedal&ociété a la Date du Prospectus) s'est engagée
placer un ordre de souscription pour un montar@sfe000 euros a un prix maximal par action limité
a 5,43 €. Dans 'hypothese d’'un Prix d’Offre in&m ou égal a 5,43 €, cet engagement a vocation a
étre servi intégralement dans le respect des pesaisuels d'allocation.

La société de gestion COGEFI GESTION agissant mwupmpte d’'un fonds commun de placement
gu’elle gére (non actionnaire de la Société a leDa Prospectus) s'est engagée a placer un oedre d
souscription pour un montant de 700.000 euros arixnmaximal par action limité a 5,43 €. Dans
I'hypothése d'un Prix d'Offre inférieur ou égal 848 €, cet engagement a vocation a étre servi
intégralement dans le respect des principes udiglscation.

5.2.3Information pré-allocation
Ces informations figurent aux paragraphes 5.1511eB de la Deuxiéme Partie du Prospectus.
5.2.4Notification aux souscripteurs

Dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert, les inv&sturs ayant passé des ordres de souscriptiort seron
informés de leurs allocations par leur intermédiéimancier.

Dans le cadre du Placement Global, les investissaysint passé des ordres de souscription seront
informés de leurs allocations par le Chef de Ril€emeur de Livre.

Le résultat de I'Offre fera I'objet d’'un avis publpar Euronext le 18 juillet 2017 et d’'un commuéiqu
de la Société qui préciseront les réductions éedlietuent appliquées aux ordres émis.

5.2.5Clause d’extension

En fonction de la demande, la Société pourra, eordcavec le Chef de File et Teneur de Livre,
décider d’augmenter le nombre d'actions nouvellasr dnaximum de 15 %, soit un maximum
125.000 actions, au Prix de I'Offre (tel que certerest défini au paragraphe 5.3.1 de la Deuxiéme
Partie du Prospectus).

La décision d’exercer la Clause d’Extension sersepiu moment de la fixation du prix par le conseil
d’administration prévue le 18 juillet 2017 et senantionnée dans le communiqué de la Société et
l'avis d’Euronext Paris annongant le résultat @fffe.

5.2.60ption de Surallocation

La Société consentira au Chef de File et Teneuride une Option de Surallocation permettant de
souscrire des actions nouvelles supplémentaires tharnimite de 15 % du nombre d’Actions
Nouvelles, apres éventuel exercice de la Clausgterision, soit au maximum 143.750 actions (les «
Actions Nouvelles Supplémentaires), au Prix de I'Offre (tel que ce terme est diéfin paragraphe
5.3.1 de la Deuxieme Partie du Prospectus).

Cette Option de Surallocation, qui permettra devdow’éventuelles surallocations, pourra étre mise
en ceuvre en une seule fois a tout moment, en toyactie, jusqu’au trentiéme jour calendaire a
compter du jour de la fixation du Prix de I'Offreits a titre indicatif, au plus tard le 17 ao(t Z01

En cas de mise en ceuvre de I'Option de Surallmtatinformation relative a cet exercice et au
nombre d’Actions Nouvelles Supplémentaires a émettrait portée a la connaissance du public au
moyen d’un communiqué diffusé par la Société eh@uis publié par Euronext Paris.
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5.3. Fixation du prix
5.3.1Méthode de fixation du prix
5.3.1.1. Prix des actions offertes

Le prix des actions offertes dans le cadre de 1&4df Prix Ouvert sera égal au prix des actiongtefe
dans le cadre du Placement Global (Rrix de I'Offre »).

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le 1&llet 2017 par le conseil d’administration, étan
précisé que cette date pourrait étre reportée ancéde comme indiqué au paragraphe 5.3.2 de la
Deuxiéme Partie du Prospectus.

Le Prix de I'Offre résultera de la confrontation Kaffre des actions dans le cadre du Placement
Global et des demandes émises par les investisselars la technique dite de « construction du livre
d’'ordres » telle que développée par les usagesgsioinnels.

Cette confrontation sera effectuée notamment soade des critéres de marché suivants :

- capacité des investisseurs retenus a assudérvetoppement ordonné du marché secondaire ;
- ordre d’arrivée des demandes des investisseurs ;

- quantité demandée ; et

- sensibilité au prix des demandes exprimées ganiestisseurs.

Le Prix de I'Offre pourrait se situer dans une fiwatte comprise entre 5,10 euros et 6,90 euros par
action. Cette fourchette pourra étre modifiée & ooment jusqu’au (et y compris le) jour prévu pour
la cléture de I'Offre dans les conditions prévues paragraphe 5.3.2 de la Deuxiéme Partie du
Prospectus. Cette information est donnée a titrerpent indicatif et ne préjuge en aucun cas du Prix
de I'Offre qui pourra étre fixé en dehors de cdterchette dans les conditions précisées au
paragraphe 5.3.2 de la Deuxieme Partie du Prospectu

5.3.1.2. Eléments d’appréciation de la fourchette de prix

La fourchette indicative de prix indiquée dans Bukiéme Partie du Prospectus et fixée par le Consei
d’administration de la Société le 28 juin 2017 faissortir une capitalisation boursiere de la Sécié
comprise entre 11,76 millions d’euros et enviror@15millions d’euros, sur la base d’'un nombre de
833.334 actions souscrites dans le cadre de I'Qéfverespondant a 100% des actions offertes dans le
cadre de I'Offre en I'absence d’exercice de la €éad’Extension et de I'Option de Surallocation).

Cette information ne préjuge en aucun cas du RrikQ@ffre. Le Prix de I'Offre retenu résultera de |
procédure décrite au paragraphe 5.3.1.1 de la Be@xPartie du Prospectus.

5.3.2Procédure de publication du Prix de I'Offre et deanodifications des parametres de
I'Offre

5.3.2.1. Date de fixation du Prix de I'Offre

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé le jllet 2017, étant précisé que cette date pouétae
reportée si les conditions de marché et les résud&la construction du livre d’ordres ne pernietta

pas de fixer le Prix de I'Offre dans des conditizagisfaisantes. Dans ce cas, la nouvelle date de
cléture du Placement Global et de 'OPO et la nbevdate prévue pour la détermination du Prix de
I'Offre feraient I'objet d'un avis diffusé par Eurext Paris et d'un communiqué de presse diffusépar
Société au plus tard la veille de la date de obtnitiale de IOPO (sans préjudice des stipulations
relatives a la modification de la date de cl6ture Placement Global et deOPO en cas de
modification de la fourchette de prix, de fixatidn Prix de I'Offre en dehors de la fourchette ogan

de modification du nombre d'Actions Offertes daneddre de |'Offre figurant au paragraphe 5.3.2.3).
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Les ordres émis dans le cadre dOPIO avant la diffusion de l'avis d’Euronext Paris et d
communiqué de presse de la Société susvisés seraintenus sauf s’ils ont été expressément
révoqués avant la nouvelle date de cl6ture dBd (incluse).

5.3.2.2. Publication du Prix de I'Offre et du nombre d’Aat®Offertes

Le Prix de I'Offre et le nombre définitif d’Action®ffertes seront portés a la connaissance du public
par un communiqué de presse diffusé par la Soetépar un avis diffusé par Euronext le 18 juillet
2017, sauf fixation anticipée du Prix de I'Offregarel cas la diffusion du communiqué et de l'avis
devrait intervenir, le jour de la fixation du Pde I'Offre.

5.3.2.3. Modification de la fourchette, fixation du Prix d©ffre en dehors de la
fourchette et modification du nombre d’Actions @ffes

(a) Modifications donnant lieu a révocabilité des orsléamis dans le cadre de 'OPO

En cas de modification a la hausse de la bornerigsupé de la fourchette indicative de prix ou es ca
de fixation du Prix de I'Offre au-dessus de la losupérieure de la fourchette indicative de prix
(initiale ou, le cas échéant, modifiée), la procédiuivante s’appliquera :

- Publication des nouvelles modalités : les nouveiheslalités de I'Offre seront portées a la
connaissance du public au moyen d'un communiqupresse diffusé par la Société et d’'un
avis diffusé par Euronext Paris. Le communiqué iesge de la Société et I'avis d’Euronext
Paris susvisés indiqueront la nouvelle fourchetepdx, et le cas échéant, le nouveau
calendrier, avec la nouvelle date de cl6ture @20, la nouvelle date prévue pour la fixation
du Prix de I'Offre et la nouvelle date de régleramaison.

- Date de cl6ture de 'OPO : la date de cléture @0 sera reportée ou une nouvelle période
de souscription a OPO sera réouverte, selon le cas, de telle sorte gi€édoule au moins
deux jours de bourse entre la date de diffusiosamuniqué susvisé et la nouvelle date de
cléture de IOPO (incluse).

- Révocabilité des ordres émis dans le cadre de 'OR® ordres émis dans le cadre d&D
avant la diffusion du communiqué susvisé seroninteaus sauf s’ils ont été expressément
révoqués avant la nouvelle date de cléture @Bd incluse. De nouveaux ordres pourront étre
émis jusqu’a la nouvelle date de cl6ture daPD incluse dont les conditions de révocabilité
sont décrites au paragraphe 5.1.3.1 deelaieme Partie du Prospectus

(b) Modifications ne donnant pas lieu a révocabilides ordres émis dans le cadre de 'OPO
(dont fixation du Prix de I'Offre en dessous débtane inférieure de la fourchette indicative
de prix ou modification du nombre d'Actions Offejte

- Le Prix de I'Offre pourrait étre librement fixé elessous de la borne inférieure de la
fourchette indicative de prix ou la fourchette paitrétre modifiée librement & la baisse. Le
Prix de I'Offre ou la nouvelle fourchette indicatide prix serait alors communiqué au public
dans les conditions prévues au paragraphe 5.3&. Deuxiéme Partie du Prospectes
I'absence d'impact significatif sur les autres cagastiques de I'Offre.

- En conséquence si la fixation du Prix de I'Offredmssous de la borne inférieure de la
fourchette indicative de prix ou si la modificatiaria baisse de la fourchette de prix n'avait
pas d'impact significatif sur les autres caractigniges de I'Offre, le Prix de I'Offre sera porté
a la connaissance du public par le communiqué dssprde la Société et I'avis d’Euronext
Paris visés au paragraphe 5.3.2.2 dedaxieme Partie du Prospectwtont la diffusion devrait
intervenir, le 18 juillet 2017, sauf fixation anpée du Prix de I'Offre auquel cas la diffusion
du communiqué et de 'avis devrait intervenir,darjde la fixation du Prix de I'Offre.

- En revanche, si la fixation du Prix de I'Offre eesdous de la borne inférieure de la fourchette
indicative de prix ou si la modification a la ba&isde la fourchette de prix avait un impact
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significatif sur les autres caractéristiques ddft€) les stipulations du paragraphe 5.3.2.5 ci-
dessous seraient applicables.

- Sous réserve de ne pas étre inférieur a 75% duambimitial d’Actions Nouvelles, le nhombre
d’Actions Offertes pourrait également étre modiiiigement si cette modification n’avait pas
d’'impact significatif sur les autres caractérisigude I'Offre. Dans le cas contraire, les
stipulations du paragraphe 5.3.2.5 ci-dessousesgrapplicables.

5.3.2.4. Cléture anticipée ou prorogation de I'Offre

Les dates de cléture du Placement Global et @BQ’ pourront étre avancées (sans toutefois que la
durée de DPO ne puisse étre inférieure a trois jours de bouoseprorogées dans les conditions
suivantes :

- Si la date de cléture est avancée, la nouvelle datdbture fera I'objet d’'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d'un avis diffysé Euronext Paris annoncant cette
modification au plus tard la veille de la nouvelkte de clbture.

- Sila date de cl6ture est prorogée, la nouvelle datcloture fera I'objet d'un communiqué de
presse diffusé par la Société et d'un avis diffgsé Euronext Paris annongant cette
modification au plus tard la veille de la date tfitwre initiale. Dans ce cas, les ordres émis
dans le cadre de I'Offre a Prix Ouvert avant ldudibn du communiqué de presse de la
Société et de I'avis d’Euronext Paris susvisésrgaraintenus sauf s’ils ont été expressément
révoqués avant la nouvelle date de cl6ture dBd (incluse).

5.3.2.5. Maodifications significatives des modalités de I'taff

En cas de modification significative des modalitégalement arrétées pour I'Offre non prévue fzar |
Deuxieme Partie du Prospectus, une note compléirerga Prospectus serait soumise au visa de
'AMF. Les ordres émis dans le cadre d®HO et du Placement Global seraient nuls si TAMF
n’apposait pas son visa sur cette note complénmerdaai Prospectus. Les ordres émis dans le cadre de
I'OPO et du Placement Global avant la mise a ditiposde la note complémentaire au Prospectus
visée par I'AMF pourraient étre révoqués pendantnains deux jours de négociation aprés la mise a
disposition de celle-ci (voir paragraphe 5.3.2.3 ldeDeuxiéme Partie du Prospectus pour une
description de cas dans lesquels le présent pafaysaappliquerait).

5.3.3Restrictions ou suppression du droit préférentiel & souscription

Les Actions Nouvelles et les Actions Nouvelles Sépentaires, le cas échéant, sont émises en vertu
des seizieme et dix-septieme résolutions de I'alsEEngénérale extraordinaire des actionnaires de la
Société en date du 11 mai 2017 autorisant une antgtien de capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription par voie d'offre awlmi et 'augmentation de son montant dans les
conditions de l'article L. 225-135-1 du Code de caence (voir le paragraphe 4.6.1 de la Deuxiéme
Partie du Prospectus).

5.3.4Disparité de prix

A l'exception de l'augmentation de la valeur nonnaes actions par incorporation de réserves
décidée par I'assemblée générale ordinaire et @xlirsire de la Société en date du 11 mai 2017,
aucune opération n’a affecté le capital socialed8dciété au cours des 12 derniers mois.
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5.4. Placement et Garantie
5.4.1Coordonnées du Chef de File et Teneur de Livre
Le Chef de File et Teneur de Livre est :

SwissLife Banque Privée
7, place Vendbme
75001 Paris

Tél: + 33153291562

Le Listing Sponsor est :
Aelian Finance

93, rue des Chantiers
78000 Versalilles

5.4.2Coordonnées de I'établissement en charge du servides titres, du service financier
et dépositaire

Le service des titres de la Société (tenue dutregies actionnaires nominatifs) et le servicerfoner
(paiement des dividendes) seront assurés par CAC&iforate Trust (14, rue Rouget de Lisle, 92862
Issy-les-Moulineaux Cedex 9).

L’établissement dépositaire des fonds est CACEI@ate Trust. Il émettra le certificat de dépét de
fonds relatif a la présente augmentation de capital

5.4.3Garantie
L'Offre ne fera pas I'objet d’'une garantie.
5.4.4Engagements d’abstention et de conservation
Ces informations figurent a la section 7.3 dBdaxieme Partie du Prospectus

5.4.5Date de réglement-livraison des Actions Offertes
Le reglement-livraison des Actions Nouvelles estvprle 20 juillet 2017.

211



6. ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION
6.1. Admission aux négociations

L’admission de I'ensemble des actions de la Soegtélemandée sur le marché Euronext Growth.

Les conditions de négociation de I'ensemble demraiseront fixées dans un avis d’Euronext Paris
diffusé le 18 juillet 2017. La premiére cotatiorsdeetions de la Société devrait avoir lieu le iBeju
2017. Les négociations devraient débuter au cauta géance de bourse du 21 juillet 2017.

6.2. Place de cotation

A la Date du Prospectus, les actions de la Sodiétéont admises sur aucun marché réglementé ou
non.

6.3. Offre concomitante d’actions

Neéant.

6.4. Contrat de liquidité

Aucun contrat de liquidité relatif aux actions deSociété n’a été conclu a la DdteProspectus

L'assemblée générale mixte de la Société réunid lmai 2017, aux termes de s&™Iésolution, a
autorisé, pour une durée de dix-huit mois a compeefassemblée et sous condition suspensive de la
premiére cotation des actions de la Société auaaig@tipns sur le marché Euronext Growth, le conseil
d’administration & mettre en ceuvre un programmeadeat des actions de la Société dans le cadre des
dispositions de l'article L. 225-209 du Code de owmrce et conformément au Réglement Général de
I’Autorité des marchés financiers (AMF).

La Société devrait signer un contrat de liquididéforme a la Charte de déontologie de 'AMAFI avec
Tradition Securities and Futures (TSAF) et inforaér marché des moyens affectés au contrat de
liquidité dans le cadre d’'un communiqué de prelssecontrat de liquidité devrait a priori étre mrs e
ceuvre a l'issue de la période de stabilisation.

6.5. Stabilisation

Aux termes d’un contrat de placement et de garantienclure le 18 juillet 2017 au plus tard engre |
Chef de File et Teneur de Livre et la Société, lefCde File et Teneur de Livre (ou toute entité
agissant pour leur compte), agissant en qualitgediade la stabilisation, (I’ Agent Stabilisateur »),
pourra (mais ne sera en aucun cas tenu de) rédiéseopérations de stabilisation dans le respect du
reglement UE n°596/2014 du 16 avril 2014 et dersegtement délégué UE n° 2016/1052 du 8 mars
2016. Il est précisé qu'il n'y a pas d’assurance de telles opérations seront mises en ceuvre @b qu’
toute hypothése il pourra y étre mis fin a tout reatret sans préavis.

Les opérations de stabilisation ont pour objettebikser ou de soutenir le prix de marché deasti
Elles sont susceptibles d’affecter le prix de mérdls actions et peuvent aboutir a la fixation d’'un
prix de marché plus élevé que celui qui prévaudmieur absence. En cas de mise en ceuvre, de telle
interventions pourront étre réalisées, a tout mameendant une période de 30 jours calendaires a
compter du jour de la fixation du Prix de I'Offreits selon le calendrier indicatif, jusqu’au 17 o0
2017 (inclus).

L'information des autorités de marché compétentatigublic sera assurée par I’Agent Stabilisateur
conformément a l'article 6 du réglement délégué20E6/1052 du 8 mars 2016.

Le Chef de File et Teneur de Livre pourra effectdes surallocations dans le cadre de I'Offre a
hauteur du nombre d’actions couvertes par I'OptienSurallocation, majoré, le cas échéant, d’'un
nombre d’actions représentant au maximum 5 % dailla de I'Offre conformément a l'article 8 du
Reglement Européen précité. Conformément a I'arfictiudit Reglement Européen, les opérations de
stabilisation ne peuvent étre effectuées a un peMpérieur au Prix de ['Offre.
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7. DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

7.1. Personnes ou entités souhaitant vendre des titrese ccapital ou des valeurs mobiliéres
donnant accés au capital de la Société

Néant

7.2. Nombre et catégorie des valeurs mobilieres offertepar les détenteurs de valeurs
mobilieres souhaitant les vendre

Néant
7.3. Engagements d’abstention et de conservation desrés
7.3.1Engagement d’abstention

La Société s’engagera envers le Chef de File e¢drete Livre a ne pas procéder a I'émission, loffr
ou la cession, ni a consentir de promesse de cessias une forme directe ou indirecte (notamment
sous forme d’opérations sur produits dérivés agst actions pour sous-jacents), d’actions ou de
valeurs mobilieres, donnant droit par conversiataége, remboursement, présentation d’'un bon ou
de toute autre maniere a l'attribution de titredséou a émettre en représentation d’'une quotité du
capital de la Société, ni a formuler publiqguemémtdntion de procéder a une ou plusieurs des
opérations énumeérées ci-dessus dans le présemragaina, et jusqu’a I'expiration d’une période de
180 jours suivant la date du reglement-livraisos detions émises dans le cadre de I'Offre, sauf
accord préalable écrit du Chef de File et TeneuLide, agissant en son hom et pour son compte,
notifié a la Société ; étant précisé que :

() les actions émises dans le cadre de I'Offre,

(i) toute opération effectuée dans le cadre d’un progra de rachat d’actions conformément aux
dispositions légales et réglementaires ainsi quiagles de marché applicables,

(iii) les titres susceptibles d’étre émis, offerts ouésédux salariés, mandataires sociaux ou
consultants de la Société et des sociétés de sapgdans le cadre de plans a venir, autorisés
a la date des présentes ou qui seront autorisé'agpsemblée générale de la Société, et

(iv) les titres de la Société émis dans le cadre d'us@ri ou d’'une acquisition des titres ou des
actifs d’une autre entité, a la condition que Iedjiciaire de ces titres accepte de reprendre cet
engagement pour la durée restant a courir de ¢etgement et a la condition que le nombre
total de titres de la Société émis dans ce cadvecatle pas 3 % du capital

sont exclus du champ de cet engagement d’abstention

7.3.2Engagements de conservation

Les membres du Concert Bordas ainsi que Mme Cot@iransiaud, M. Patrick Bordas et M. Jean-
Francois Bordas se sont engagés (qui détiennendtau81,57% du capital de la Société) se sont
engagés envers SwissLife Banque Privée a ne pas, I'secord préalable de SwissLife Banque
Privée, directement ou indirectement :

- offrir, nantir, préter (& I'exception de tout piBactions de la Société le cas échéant mis en gace
faveur de SwissLife Banque Privée pour les besoi@sI’Option de Surallocation), céder ou
promettre de céder des actions de la Société eungimobilieres, donnant droit, immédiatement ou
a terme, a des actions de la Société ou des vatmlbdieres donnant acces au capital de la Société
gu’elle détienne ou viendrait & détenir (du faifa@@articipation & I'Offre ou de I'exercice de &afs
mobilieres),
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- ni conclure tout autre contrat ou opération ayamteffet économique équivalent, ni formuler
publiguement I'intention de procéder a une ou pluE des opérations énumérées ci-dessus dans le
présent paragraphe, jusqu’'a I'expiration d’une guégi de 360 jours suivant la date de réglement-
livraison des actions de la Société pour 100% dgsres et/ou valeurs mobiliéres donnant acces au
capital qu’ils détiendront a la date de réglememtdson de I'Offre, étant précisé que sont exclues
du champ de ces engagements de conservation :

(a) toute opération portant sur des actions de la di&ns le cadre d’'une offre publique visant
les titres de la Société, et

(b) toute opération portant sur des actions de la 8bai@uscrites dans le cadre de I'Offre ou
acquises sur le marché postérieurement a la premmidation des actions de la Société.
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8. DEPENSES LIEES A LOFFRE

A titre indicatif, sur la base d’'une émission d8 334 actions a un prix se situant au point médan
la fourchette indicative du Prix de I'Offre (soit@iros par action) :

- le produit brut de I'émission d’actions nouvellesasd’environ 5 millions euros pouvant étre
porté & environ 5,75 millions euros en cas d’exeréntégral de la Clause d’Extension et
environ 6,61 millions euros en cas d’exercice iraéde la Clause d’Extension et de I'Option
de Surallocation ;

- le produit net de I'émission d’actions nouvelle$ estimé a environ 4,23 millions d’euros
pouvant étre porté a environ 4,94 millions d’euesscas d’exercice intégral de la Clause
d’Extension et environ 5,76 millions d'euros en cdigxercice intégral de la Clause
d’Extension et de I'Option de Surallocation.

Sur les mémes bases, la rémunération globale tEsngdiaires financiers est estimée a environ 420
milliers d’euros (en I'absence d’exercice de lauSkd’Extension et de I'Option de Surallocationd et
un maximum d’environ 500.000 milliers d’euros (eaxs @’exercice intégral de la Clause d’Extension
et de I'Option de Surallocation).

Les autres frais a la charge de la Société daoadee de I'Offre sont estimés a environ 352 milier
d’euros en I'absence d’exercice de la Clause ditsitn et de I'Option de Surallocation.
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9. DILUTION

9.1. Impact de I'émission d’actions nouvelles sur les gitaux propres consolidés de la Société

Sur la base des capitaux propres au 31 décembie é0du nombre total d’actions composant le
capital de la Société a la Date du Prospectugdpsaux propres par action, avant et apres réialisa
de I'Offre, s’établiraient comme suit en prenannoee hypothéses :

I'’émission de 833.334 Actions Nouvelles, en casréalisation de I'Offre a 100% et hors
exercice de la Clause d’Extension,

I'’émission de 625.001 Actions Nouvelles, en dassuffisance de la demande et de limitation
de l'augmentation de capital envisagée aux sousmmgp recues des lors que celles-ci
atteindraient 75% du montant de I'émission initiaémt prévue,

I'’émission d’'un nombre maximum de 1.102.084 AgtidOffertes, en cas de réalisation de
I'Offre & 100% et en cas d’exercice en totalitélaeClause d’Extension et de I'Option de
Surallocation, et

imputation des frais juridiques, comptables atministratifs et de la rémunération des
intermédiaires financiers a la charge de la Sociétéa prime d’émission.

Quote-part des capitaux
propres
(en euros)

Base non Base
Sur la base du point médian de la fourchette du Be I'Offre diluée diluée (1)
Avant émission des actions nouvelles 1,14 € N.A.
Aprés émission de 833.334 Actions Nouvelles hoes@ze de la 2,56 € N.A.
Clause d’Extension
En cas de réduction du nombre d'Actions Nouvell&§% 2,25 € N.A.
Aprées émission d’un nombre maximum de 1.102.084oAstOffertes 2,89 € N.A.
en cas d’exercice en totalité de la Clause d'Extenst de I'Option de
Surallocation
(1) Non-applicable car a la Date du Prospectus, auimstrument dilutif n’est en circulation

9.2. Montant et pourcentage de la dilution résultant dd’émission d’Actions Nouvelles

Sur la base du nombre total d’actions composarapéal de la Société a la Date du Prospectuset’ef
dilutif de I'Offre pour les actionnaires de la S&té s’établirait comme suit en prenant comme
hypotheses :

I'’émission de 833.334 Actions Nouvelles, en casréalisation de I'Offre a 100% et hors
exercice de la Clause d’Extension,

I'émission de 625.001 Actions Nouvelles, en d#assuffisance de la demande et de limitation
de l'augmentation de capital envisagée aux sousmmgp recues des lors que celles-ci
atteindraient 75% du montant de I'’émission initiadst prévue,

'émission d’'un nombre maximum de 1.102.084 AgsidOffertes, en cas de réalisation de
I'Offre & 100% et en cas d’exercice en totalitéla@eClause d’Extension et de I'Option de
Surallocation, et

imputation des frais juridiques, comptables atministratifs et de la rémunération des
intermédiaires financiers a la charge de la Sosiétéa prime d’émission.
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Participation de
I'actionnaire en %

Base non Base
diluée diluée (1)

Avant émission des actions nouvelles 1% N.A.
Aprés émission de 833.334 Actions Nouvelles hoes@ze de la clause
d’Extension 0,64% N.A.
En cas de réduction du nombre d'Actions Nouvell&§% 0,709 N.A.
Aprés émission d’'un nombre maximum de 1.102.084oAstOffertes
en cas d’exercice en totalité de la Clause d’Exoenst de I'Option de 0,57% N.A.
Surallocation

(1) Non-applicable car a la Date du Prospectus, aumstrument dilutif n’est en circulation

9.3. Répartition du capital social et des droits de vote

L'incidence de I'Offre sur la répartition du capitt des droits de vote est présentée dans lesaiabl
ci-dessous qui tiennent compte (i) d'une sousanipsur la base du point médian de la fourchette de
prix, et (ii) de I'instauration au jour de l'intdoction en bourse d’'un droit de vote double pouteo
action détenue sous forme nominative pendant ansrimis ans, approuvée par 'assemblée générale
du 11 mai 2017.
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Incidence sur la répartition du capital

Avant émission des Actions ~ Aprés émission des Aprés émission des En cas de réduction du

nouvelles Actions Nouvelles (hors  Actions Nouvelles, et nombre d’Actions
exercice de la Clause  exercice en totalité de la Nouvelles a 75%
d’Extension et de Clause d’Extension et de
I'Option de I'Option de Surallocation
Surallocation)
Nombre % du capital Nombre % du Nombre % du Nombre % du
Actionnaires d’actions d’actions capital d’actions capital d’actions capital
André Bordas 720 000 48,87% 736 666* 31,94% 736 666 28,61% 736 666* 35,11%
Bernadette Bordas 360 000 24,44% 360 000 15,61% 08360 13,98% 360 000 17,16%
Sandrine Lavialle 400 0,03% 400 0,02% 400 0,02% 400 0,02%
SARL Bordas 120 000 8,15% 120 000 5,20% 120 000 6%,6 120 000 5,72%
Concert Bordas 1200 400 81,48% 1217066 52,77% 1217066 47,26% 1217066 58,01%
Corinne Chansiaud 400 0,03% 400 0,02% 400 0,02% 400 0,02%
Patrick Bordas 400 0,03% 400 0,02% 400 0,02% 400 02%,
Jean-Francois Bordas 400 0,03% 400 0,02% 400 0,02% 400 0,02%
Actionnaires TEPA 271 562 18,43% 271 562 11,77% 552 10,55% 271 562 12,94%
Public - - 816 668 35,41% 1085418 42,15% 608 335 28,99%
Total 1473162 100% 2 306 496 100% 2 575 246 100% 2098163  100%
*Dans I'hypothése de la souscription de 16.666attinouvelles par M. André Bordas

Incidence sur la répartition des droits de vote

Avant émission des Actions Aprés émission des Aprés émission des En cas de réduction du
nouvelles Actions Nouvelles (hors  Actions Nouvelles, et nombre d’Actions
exercice de la Clause  exercice en totalité de la Nouvelles a 75%
d’Extension et de Clause d’Extension et de
I'Option de I'Option de Surallocation

Surallocation)

Nombre de droits % des ddv Nombre de % des Nombre de % des Nombre de % des

. . de vote droits de ddv droits de ddv droits de ddv
Actionnaires

vote vote vote
André Bordas 1440 000 50,76%% 1 456 666* 39,69% 4561.666* 36,98% 1 456 666* 42,08%
Bernadette Bordas 720 000 25,38% 720 000 19,62% 0G0 18,28% 720 000 20,80%
Sandrine Lavialle 800 0,03% 800 0,02% 800 0,02% 800 0,02%
SARL Bordas 240 000 8,46% 240 000 6,54% 240 000 996,0 240 000 6,93%
Concert Bordas 2 400 800 84,64% 2 417 466 65,87% 2 417 466 61,38% 2417 466  69,84%
Corinne Chansiaud 800 0,03% 800 0,02% 800 0,02% 800 0,02%
Patrick Bordas 800 0,03% 800 0,02% 800 0,02% 800 0299,
Jean-Francois Bordas 800 0,03% 800 0,02% 800 0,02% 800 0,02%
Actionnaires TEPA 433 440 15,28% 433 440 11,81% 483 11,00% 433 440 12 ,52%
Public

- - 816 668 22,25% 1085418 27,56% 608 335 17,57%
Total 2 836 640 100% 3669 974 100% 3938 724 100% 3461 641 100%
*Dans I'hypothése de la souscription de 16.666attinouvelles par M. André Bordas
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10. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
10.1. Conseillers ayant un lien avec I'offre

Non applicable.

10.2. Responsables du contrdle des comptes

Non applicable.

10.3. Rapport d’expert

Non applicable.

10.4. Informations contenues dans le Prospectus provenadtune tierce partie

Non applicable.
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